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lzvesStaj nezavisnogrevizora

Akcionaru
Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom
ponudom Kombank Invest a.d. Beograd

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom Kombank Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,Drustvo”), koji se sastoje od:

* bilansa stanja na dan 31. decembra 2023. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra 2023. godine:

* bilansa uspeha;

* izveStaja o ostalom rezultatu;

* izveStaja o promenama na kapitalu;

* izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

* napomena, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(,finansijski izvestaji”).

Po nasem miSljenju, prilozeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj Drustva
na dan 31. decembra 2023. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja
se zavrSava na taj dan u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim

zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje drustava za upravljanje
investicionim fondovima.
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Osnov za misljenje

‘%

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije,
Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srhiji.
Na$a odgovornost u skladu sa tim standardima je detaljnije opisana u delu izveStaja Odgovornost
revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde
za ra¢unovode (ukljuCujuéi Medunarodne standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa eti¢kim
zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase
druge etitke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izveStaja Drustva na dan i za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2022. godine,
izvrsio je drugi revizor koji je 28. februara 2023. godine izrazio pozitivno misljenje na te finansijske
izvestaje.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godisnji izvestaj
0 poslovanju za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2023. godine.

Na$e misljenje o finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije i, osim ako nije drugacije izri€ito
navedeno u nasem izvestaju, ne izrazavamo bilo koju vrstu zaklju€ka kojim se pruza uveravanje o istim.

U vezi sa nasom revizijom finansijskih izvestaja, nasa odgovornost je da pregledamo ostale informacije
i pri tom razmotrimo da li postoji materijalno zna¢ajna nedoslednost izmedu njih i finansijskih izvestaja ili
nasih saznanja ste€enih tokom revizije, ili da li su na bilo koji drugi nacin, materijalno pogresno
prikazane.

U vezi sa Godisnjim izveStajem o poslovanju, takode smo u obavezi da izrazimo mi$ljenje, u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije, o tome da li je Godi$nji izvestaj o poslovanju:

¢ uskladen sa finansijskim izvestajima; i
¢ pripremljen u skladu sa vazeéim zakonskim odredbama.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije finansijskih izvestaja, po nasem misljenju,
informacije koje su date u Godidnjem izvestaju o poslovanju za finansijsku godinu za koju su finansijski
izvestaji pripremljeni po svim materijalno znacajnim pitanjima, su:

* uskladene sa finansijskim izvestajima; i
¢ pripremljene u skladu sa vazeéim zakonskim odredbama.

Dodatno, u svetlu saznanja i razumevanja o Drustvu i njegovom okruZenju ste€enih tokom nase revizije,
od nas se zahteva da saopstimo ako utvrdimo materijalno zna€ajne pogredne navode u GodiSnjem
izvestaju o poslovanju. U tom smislu, ne postoji niSta Sto bi trebalo da saopstimo.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima
koji regulidu finansijsko izveStavanje druStava za upravljanje investicionim fondovima kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrZze materijalno zna€ajne gredke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Drustva da
nastavi poslovanje u skladu sa naelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primenljivo, pitanja
koja se odnose na stalnost poslovanja i koriSéene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili ima nameru da
obustavi poslovanije, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.
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Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Drustvu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Na3$ cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi naSe misljenje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji
uvek otkriti materijalno znacajnu greSku ako ona postoji. GreSke mogu nastati zbog pronevere ili greSke
u radu i smatraju se materijalno znac¢ajnim ako se razumno moze ocekivati da bi one, pojedinacno ili
zbirno, mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzini
izveStaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku obavljanja revizije. Mi takode:

* |dentifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure kao
odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuce revizorske dokaze koji pruzaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znaajne gre$ke nastale zbog
pronevere je veci od onog koji se odnosi na greSke u radu, buduci da pronevera moze ukljuciti
udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanje internih kontrola.

¢ StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuée za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Drustva.

¢ Ocenjujemo primerenost primenjenih raCunovodstvenih politika i razumnost radunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

¢ Donosimo zaklju€ak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
raéunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, o tome
da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno dovesti
u pitanje sposobnost Drustva da posluje u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja. Ako zaklju€¢imo da
postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u naSem izvestaju revizora skrenemo paznju na
relevantna obelodanijivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna,
da modifikujemo nase misljenje. Nasi zaklju€ci su zasnovani na revizorskim dokazima prikupljenim
do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili okolnosti mogu uticati da Drustvo
prestane da posluje u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja.

* Ocenjujemo opStu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, uklju€ujuéi i obelodanjivanja,
i da li finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na nacin kojim je
postignuto njihovo objektivno prikazivanje

Saopstavamo licima zaduZenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom
i dinamikom revizije i znagajnim revizorskim nalazima, ukljuujuéi i bilo koje zna€ajne nedostatke
u internim kontrolama koje smo identifikovali u toku naSe revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Nikola Peni¢
Licencirani ovlasceni revizor

Beograd, 4. april 2024. godine
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Cenuwre BEOTPAL, (CTAPH MPALL), KPAJBA METPA 19

M3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2023. go 31.12.2023. roguHe |
-'y Xurbafama avHapa -

M3kocC
Fpyna pauyHa, pauyH Moznumja AOM HanomeHa

Texyha roguHa MperxopHa rogMHa

A. HETO PE3V/ITAT U3 NOCJIOBAHLA

1 HETO JOBMTAK (AON 1028) 2001 : ¥ ]

T HETO MYBUTAK (AOM 1029) 2002 140,897 ' 17343

B. OCTAITM CBEOBYXBATHW AOBUTAK MK
FYBUTAK

a) Craske Koje Hehe 6uTH pexnacuprnKosaHe y
6unarcy ycnexa y byayhim neprnognma

1. MpomeHe pesanopi3aLMOHMX PE3EPBY MO QCHOBY
peBanopuzauuje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHS
v onpeme

340

a) noseharbe pPeBanopPU3aLNOHIMX PESEPBU 2003

6) cMarsethe peBanopu3aUmMoHIX pesepsn 2004

2, Axryapcku 0SMLK/ryBuULM Mo OCHOBY NNAHOB2
AethvHUCaHUX NpUMarba : b

342 o e — — e 114 ..... — 359h

6) rybuum 2006

3. OcTany aobvum/ryGuum koju Hehe HakHagHo GuTH
pexnacuduKoBaHy y GunaHe yenexa

344 i e e e — P

a) pobuuu 2007

6) rybuum 2008

6) Cmmre KOje HaKHagHO Mory GHTH
Iev ¥ ycnexa y 6yayhinm
nepno,qua

1. Hepeanuzosann 4o6MuUM/ryBuum no ocHosy npoMeHe
BPEAHOCTY AYXHUIKMX MHCTPYMEHATa Koje ce BpenHyjy
ne (ep BpeQHOCTY KO3 OCTany pesynrar

341

2) pobuum 2009

6) ryGuLm 2010




Wanoc

Ipyna pauyHa, pauyx I noarl.mja Aon Hanomena
) it : I Texyha roguua MperxogHa roanHa
1 2 3 4 5 6

2, HepeanuaosaHu A0GMUM/ryBULM No ocHosy
WHCTPYMEHATE HAMEH-EHWX 3AILTHTH 04 PU3nKa
(XeyHHra) HoBYaHOr TOKa

343
a) pobuum 2011 |:
6) rybuuu | . 2 2012
3. Octann aobuum/ry6uum Koju HakHagHo Mory GuTu
pexnacudukoBank y GunaHc ycnexa

345 a) aobuum 2013 |
6) rySuum 2014 {;

1 AOBMTAK MO OCHOBY MOPE3A KO CE OHOCKH HA
OCTAJIM PESYNTAT NEPUOOA

2015 |

IITYBMTAK NO OCHOBY MOPE3A KOJY CE OKOCK HA
OCTANW PE3Y/TTAT NEPHONA

2016

11T YKYNAH OCTANW CBEOBYXBATHW [JOBUTAK

(2003+2005+2007-+2009+2011
+2013+2015) - (2004+2006+-2008+2010
+2012+2014+2016) = 0 i

it HE 1

2017 |+

114

369

IV YKYTIAH OCTAIN CBEOBYXBATHU MYEUTAK

(2004+-2006+2008+2010+2012
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) = 0

2018 |-

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHH PE3Y/ITAT
NEPUOOA

I YKYNAH HETO CBEOBYXB}\THM AOEUTAK
(2001-2002+2017-2018) 2 0

2019

1T YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU MNYBUTAK
(2002-2001+2018-2017) 2 0

2020 |

16.974

,

Vo0 FPR[\)'? L 3amou&q\;a;:"|‘ynum
= H i = g 'y \ ‘,,
AaHa M@mﬂﬂm% { \3‘- 2 :

Fhabs

06paszay nponcaH MNPaBuIHUKOM O KOHTHOM OKBHPY M (hHHaHCHiCKMM M3BEILTAjMMa 33 APYWTBA 33 YNPaBmakbe MHBECTULIMOHUM ¢uagqnﬁqa (Cny®GeHu rnack1k PC;‘f@g'.t 139/2020 v 75/2021),
-~ Y WX ,“’

e
NP RS




MonyHasa ApYILTEO 33 YNPaB/bake WHBECTULHMOHKM GOHAoBMMA

MaTuurn 6poj 20379758

’LUHCIJDB aenatHocTy 6630

|5 105428701

MocnosHo ume DRUSTVO ZA UPRAVLIANIE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Cepuwre BEOTPAL (CTAPY F'PALL), KPAJBA NMETPA 19

N3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KAITUTAJTY

3a nepuog oa 01.01.2023. no 31.12.2023. roguHe

- Y XWbaaaMma auHapa

Pen. 6poj

onuc

KomMnoxenTe xanurana

OcHOBHYM KanuTan Ynucaky a HeyniaheHs KanuTan Pesepse
Aaon AoN 1 ACon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 1 33)
1 2 3 4 5
Crarse Ha gaH 01, janyapa npeTxopHe rogune
1 a) AYrosHY CANRo pauyHa 4001 4023 " 4045
6) NoTpdKHM cango pauyHa 4002 140.000 4024 — 4046 = 863
EdbexTrt npee npyuMere Hosux MCOU T [ -
2 3) AYrosHW Cango pavyHa 4003 4025 e a047| :
6) noTpaxHu canao padyxa 4004 4026 40438
Wenpaska MaTepujanHo IHauajHuX rpewwaxa 1 :
NpOMeHa PauyYHOBOACTEEHMX NONMTHKA
3 a) MCnpaBKe Ha AYrOBHO] CTPaHK pauyHa 4005 4027/| R “a04s
6) ucnpaexe Ha NOTPAMHO] CTPaHW payyHa 4006 4028 . e TS
KopurosaHo NoYeTHo cTatbe Ha gad 01. janyapa
npeTxoaxe roguHe
4 ;l nio;;rc:_‘szm oyroBHW canpo padyHa (la + 2a- 26 + 4007 4029 _ 4051
Mpomexe y npeTxoaHoj TOAMHH
S a) NMpOMET Ha AYrOBHO] CTPaHK padyHa 4009 4031 4053
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHK padyHa 4010 4032 = 4054 o
Crame Ha nau 31. netleMbpa NperxoaHe roguHe ) v ';k
6 a) AyroeHy canpo padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 4033 ‘ 4055
6) noTpaxHK canao padyHa (46 - Sa + 56) 20 4012 140,000 4034 4056 910




KoMnoHexTe Kanurana

Peq. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan Ynucauu a Heynnahenu kanutan Peaepee
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 1 33)
1 2 ! 3 4 5
EdbexTi npBe npumeHe Hosux MCOU
7 ) AYrosHW Canao pavyHa 4013 1|4035(: 4057
6) noTpaxku cango padyHa 4014 |4036 4058
HWcnpaska MaTepujanHo sHauyajHMX rpewaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHHX NONUTHKA
:' i
8 3) UCnpaske Ha ,qymnnnj CTpaHK paqyHa | 4015{° (14037 |: 4059
6) ucripasie Ha NoTpaHoj CTPaHu pauyHa 4016 4038 | 4060
Kopurosano nouetHo crame Tekyhe roguHe Ha
aax 01. 01,
9 a) KOPMroBaHM AYrosHU Cando pauyHa {Ga‘-+ 7a-76 + 4017 4039 4061
8a-86) 20 i i i
6) KapuroBanm noTpaxHU canno pauyHa (66 - 7a + 76 y ) ;
-Ba+86)20 40181 140000 [|4040) 4062 910
NpomMene y Tekyhoj _____ roauHn
10 ) NPOMET Ha AyroBHOJ CTPaHK padyHa 4019 1|4041 4063 910
6) npoMer Ha NoTPaXHO], CTPaHM pauyHa | 40201 90000 | [4042{: 4064
i i i X ] 1
Cratbe Ha gax 31, geuembpa Texyhe
rofiuHe i
1
1 a) AyrosHu canao padya (9a + 10a - 106) 2 0 4021| -|4043]: 4065
6) noTpaxtn canpo padyHa (96 - 10a + 106) 2 0 4022 4044 | 4066

230.000




Pepn. 6poj

onuc

KomnoxeHTe kanurana

ryéutak ConcreeHe akuuje ORHOCHO yaenu Hepacnopehenn gobutax
Aon Aon ! |aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Crarse Ha gau 01, jauyapa npeTxogHe roguHe
1 a) AyrosHu canaoe padyHa 4067 4089 4 4111
6) noTpaHKu canao padyHa 4068 4090 I 4112 17.507
Edewtn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AYroBHM Canao pavyHa 4069 4091 4113
6) noTpaHu cango pavyHa 4070 4092 . 4114
Wicnpaska MaTepvjanHo 3HavajHMX rpeaka u
NpoMeHa PauyHOBOACTBEHUX NONUTHKA
3 - —— — — -
a) MCNpasKe Ha AYrOBHOj CTPaHK pauyHa 4071 4093 4115
6) MCMpaBKe Ha NOTPAKHO] CTPaHW paqyHa 4072 4094 i ‘|4116
KopurosaHo no4eTHo crare Ha gad 01. janyapa
nperxegqHe rogvHe
4 2) KOpUrosaHu AyroBHW canae padyHa (la + 2a-26 + 4073 4095 - 4117
3a-3b)20 ! i
6) KOPUroBaHW NOTPaKHY canao pasyHa (16 - 2a + 26 f
J3a+3b)20 4074 4096 41138 17,507
TMpomene y NpeTxogHoj FORMHK
5 2) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHK payyHa 4075 17.343 4097 4119 47
6) NPOMET Ha NOTPAXKHO] CTPaHN pavyHa ao76| a098| T |a120] T
Crarse Ha gaH 31. neuembpa npeTxogHe roguHe
6 a) AyroBHM cango padvyHa (4a + Sa - 56) 20 4077 17.343 4099 4121
6) noTpaxHu cango payyHa (46 - Sa + 56) 20 4078 4100 4122 17.460




KomMnoHenTe KanuTana

1.028

Pep. 6poj Ty6uTak ConcrBeHe aKunje oAHOCHO yaenu Hepacnopehenn go6utak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
EdrexTi npee npuMeHe HOBUX MCOM |
7 a) AYroBHM canjo pauyHa f " 4079 4101 4123
6) NoTpaxHK canae paqyHa ‘4080 : 4102 4124
Wcnpaska maTepujanto anayajHux rpewaa u
npoMeHa PavyyHOBOACTBEHHUX NONMTHKA
8 a) UCTpaBKe Ha YroBHOj CTPaHK pavyHa 4081 14103 4125
6) MCnpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHKU pauyHa 4082 L 4104 4126
KopurosaHo noueTHo cTatbe Texyhe roauHe Ha
pam 01,01, :
@) KOpHroBaHu AyroBHU canpo padyHa (6a + 7a - 76 +
° lsa-88)20 4083 17343 |4105 4127
6) KopyroBaHW noTpaKu canno padyHa (66 - 7a + 76
-8a+86)20 4084 ‘ 4106 7‘ 4128 17.460
Mpomene y Tekyho] _____ roamun
10 a) MPOMET Ha AyroBKO] CTPaHM pauyHa 4085 140.897 4107 4129 16,432
6) npoMeT Ha NoTpaxHoj CTpaHu pauyHa 4086 17.343 4108 4130
Cramwe Ha gaH 31. geuembpa rexyhe
roguHe
11 f
a) AYroBHU canae paqvﬂg (Sa +!:10a - 106). =0 4087 E 140,897 4109 4131
6) noTpaxHy canno padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 14110 4132




KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta
Pen. onuc Pesanopu3aymoHe HepeanuzosaHu 4o6HLM NC OCHOBY X0B HEPE‘""EOHHHX?:"“" Mo aeHoBy
6poj
pol aon peaspae aon aon
(rpyna 34 ocum pauyxa 340) noTpamHu
(pauyn 340) cango } (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
RYroBHH cango
i 2 9 10 11
Cramse H2 gaH 01. janyapa nperxoaHe
ropuHe
1
a) AYroBHW CanAo pauyHa 4133 4155 4177 322
6) NOTPaXKHM Cango pauyHa 4134 4156 B 4178 )
EdexTst npee npumMeHe Hosux MCOU
2 3) AyroBHU Canao paqyHa 4135 4157 4179
6) noTpaxHK canae padyHa 4136 4158 4180
Wcnpaeka MaTepujanHo 3HauajHUX
rp unp p IACTBEHUX 4
nonnuTUKa Il
3 — —_———
3) WCrpaBKe Ha AYroBHOj CTP3HW padyHa 4137 4159 0 4181 i
6) ucnpaexe Ha NOTPaXHO] CTPaHK padyHa 4138 4160 0 4182 -
KOpHMroBaHO NOYETHO CTame Ha AaaH 01.
janyapa npeTxopaHe roguHe
2) KOpUroBaHK AYrosHY canpo pauyHa (la + 2a s - , i - -
4 4139 4161 4183
-26+3a-3b)2 0 | ] 32
§) KOpWUrosaHW NOTPaXKHU Canpo payyHa (16 -
4 4162 4184
2a+26-32+3b)20 149 0
TpoMeHe Yy NPeTXogHej roguHA
5 a) NpoMET Ha AYTrOBHO] CTPaHK payyHa 4141 4163 o 0 I |a1ss|’
6) NPOMET Ha NOTPaKHG] CTPaHM padyHa 4142 4164 ] S o 32
Cramee Ha gaH 31, geuembpa nperxogHe
roguHe
& 2) AYrosHW canpo payyHa (42 + 5a - 56) 20 4143 4165 4187
6) NoTpaxHKU CaNA0 pasyHa (46 - 5a + 56) 20  |4144 4166 47 4188




KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

Pen. onume PenanopMsaunoHe HepeanuzosaHu [o6GMUM MO OCHOBY X0B Hepeanuzuaauux;\:‘ﬁuuh fio/achaBy
6poj pesepee
Ao aor (rpyna 34 ocumM payyHa 340) noTpamHu 40N,
(payw 340) cango (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
RYrosHM canpo
1 2.1 9 10 11
Ediexth npee npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AYroBHUW canfo padyHa 4145 4167 | 4189
6) NoTpaHK canao paqyHa 4146 | 4168 ‘14190
Hcnpaeka maTepujanio 3HauajHmux T
rpelaKka i NpoMeHa payyHOBOACTBEHHX |
NONUTHKA ¢
8
a) McnpaBKe Ha OYrOBHO] CTPaHK pauyHa 4147 |: 4169 4191
i
6) UcnpaBKke Ha NOTPaX)HO] CTPaHu padyHa 4148 4170 ‘|4192
KopurosaHo noueTHo crame Texyhe
roavHe Ha pgax 01. 01.
9 ) KOPMroBaHM AYrOBHW Cango palyHa (6a + 7a 4140 la171 14103
~76 +82-86) = 0 i -
6) KOpKUroBaHKM NOTPaXHK CANAO padyHa (66 - a150|: 4172 4194
7a+76-Ba+86)=0 47
Mpomene y Tekyhoj roAnHK
10 ) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHK payyHa | 4151 i 4173 4195
6) NpOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW pavyHa 415210 4174 14 |4196]
Cramwe Ha flaH 31, geyembpa Texyhe
rofuHe
11 4) AyrogHu cando pavyHa (9a + 10a - 106) 2 0 |4153 4175 4197
2 >
g) MOTPaXHK canae padyHa (96 llua +106) 2 4153 4176 = 4198
| i i |




¥Yxynau kanutan [2(pen 6 xon 3 go kon 11) -

Ty6uTax ®3Han BUCHHe KanuTana [2(pen a kon 3

Pew- 6po) o Aon Z(penakon 3 aokon 11)]=0 Aon Ao kon 11) - Z(pep 6 xon 3 gokon 11)]1 = 0
1 2 12 13
Crame Ha gan 01. janyapa nperxogHxe roguHe
1 a) AYTOBHY Canoo paqyHa 4199 4221
) NOTPXHY CANAD paqyHa B[ 4222 B
EdbexTu npse npuMene Hosux MCOU
2 a) AYroBHK Cango padyHa 4201 4223
6) noTpaxHu canao padyHa 4202 4224
Wcnpaska MaTepmjanHo 3Ha4ajHUX rpewaxa u " -
nNpoMeHa paiyHOBOACTBEHUX NONUTHK
< a) UCMPaBKe Ha OYrOBHOj CTPaHM padyHa 4203 G 4225 T L F 2
6) 1cnpaBKke Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4204 4226 ’
KopurosaHo noveTHo cTambe Ha gax 01, janyapa
npeTxogHe rogMHe
4 :)a fo:;}ro;gﬂu LYroBHYK canao pavyHa (1a + 2a-26 + a205| - . 4227 - - : - ‘ -
gi Tpsubr)c;agm noTpaxHu1 canao padyka (16 - 2a + 26 - 4206 158045 4228 4 ‘:i " w_ —
Mpomere y npeTxXoaHoj roavuHu
5 2) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHy padyHa 4207 4229
6) NpOMET Ha NATPEXHO) CTPaHU paqyHa 4208 4230 G
Crawse Ha aau 31, peuembpa nperxopHe rogMHe :
6 a) AyroBHY C2NAO pauyHa (4a + 5a - 56) 20 4209 4231
6) NOTPaXHM Canap pauyHa (46 - 5a + 56) 20 4210 - 4232 .

141.074




” Yiynan kanutan [Z(pen 6 kon 3 po kon 11) - Fy6uTak naHap sucvHe kanuTana [(pen a kon 3
Pen. 6poj onue Al Z(penakon 3 poxon 11)] =0 Aon Ao kon 11) - Z(pen 6 kon 3 go kon 11)]1 = 0
1 2 12 13
EdprexTin npse npumeHe HoBUX MCOWN:
7 a) AyroBHW canpao pavyHa 4211 4233
6) notpaxHu cango pauyHa 4212 4234 ||
Wcnpaexa maTepujanHo aHavajHHX rpeluaka u
NpOMeHa pauyHOBOACTBEHUX NONMTHKA
8 ) uCnpaBKe Ha AyroBHO| CTPaHM pauyHa 4213 4235 |!
6) vcnpaske Ha NOTPaYKHO] CTpaHu pauyHa 4214 4236 |
Kopuroeato nouetHo craibe Tekyhe roguxe Ha
aanx 01. 01,
g ) KOpPHroBaHK AYrOBHW Cango padyHa (6? +7a-76+ 4215 {4237
Ba-86) 2 0 ; i ] |
6) KopHroBaHu noTpaHu cano padyHa (66 - 7a + 76 - ; !
8a + 86) 2 0 4216/ ro7a 4238
Mpomene y Tekyhoj ropvHu
10 2) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4217 |+ 4239 |/
6) NPOMET Ha MaTPa)Ho] CTPaHk pauyHa I 4218 ! 14240
Crare Ha gaH 31. pelembpa Texyhe |
roauxe '
11 ]
a) AyrosHM canio padyHa (9a + 10a - 106) 2 0 4219 | 4241 |
6) noTpaskHu cango payyHa (96 - 10a + 106) 2 0 4220 90,297, 4;{1‘] o
o LR |
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Monyasa APYLITBO 33 YNPaB/bakbe MHBECTULMOHNUM HOHAOBUMA

MaTnuny 6poj 20379758

;U.lm:ppa npenarHoctu 6630

/|NWB 105428701

MNocnceHo uve DRUSTVO ZA UPRAVLIANIE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

il

Ceanwre BEOTPAZL (CTAPY TPAZL), KPAJBA METPA 19

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA T'OTOBNHE

y nepuopy og 01.01.2023. po 31.12.2023. roauHe

| - ¥ Xvbagama gvHapa -

WsHoc
Moznumja Aon
Tekyha roguHa MperxonHa roguxa
i 2 3 4
A, TOKOBM FrOTOBMHE M3 NOCNIOBHMX AKTUBHOCTH
1 NPUNUBY FOTOBMHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU 3001 S RSN A ——. S———
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 23.050 i I i - .22.055
1. Mpunveu oa HakHafde 3a ynpasrbarke GoHA0BUMa 3002 '23050 i 22,055
2. Mpunusu O HaKHaJe 33 KyNOBUHY WHBECTMUMOHMX jeanHuua 3003
3. Mpun1eu of HakHade 3a OTKYN WHBECTULMOHMX jeauH1ua 3004 7
4. MpunvBn 0a HaKHAAE 3a YNpae/barse NopThonmom Kavjedara 3005 - = : =
5. MNpunusu no 0cHOBY 06aBrbakba ARNATHOCTH MHBECTULWOHOT CaBETHUKA 006 | - - : :
6. Ocranu npunueu 3007 = —
II OANWBU MOTOBMHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTM (3009+3010+3011) 3008 36.338 54.375
1. OanvBik NO OCHOBY PacXofa O YNpasibatba GoHaoBMMa 3009 . 3.501 : = 3.333
2. OnAKeY NC OCHOBY PaCXONa M3 APYrHX NOCNOBHUX AKTUBHOCTY 3010 '“32;7,47 ! ) 51042
3. Ocranu oanvem 3011 - ] } = -
III HETC NPUNWB FOTOBWHE M3 NOCNOBHWX AKTMBHOCTW (3001-3008) = 0 3012 )
1V HETO OANVB FOTOBMHE 113 NOCIOBHMX AKTUBHOCTM (3008-3001) 2 0 3013 ""’.';3.238 B ' 32,319
B. TOKOBW U3 AKTMBEHOCTW MHBECTUPAHA e T &
1 NPUIKMBK FMOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPARA 2014 BRI R .
(3015+3016+3017+3018+3019) | 287.140 56.722
1. Mpunveu o4 npodaje MaTepujanHiux u HeMaTepujanHux ynarara 3015 e
2. Mpun¥ByY NO OCHOBY ynaraka y QUHAHCU]CKY MMOBMHY, OCUM OEno3vTa PR S -
3. Mpunues No OCHOBY KamaTa 3017 wase M T
4. MNpuauen no ocHosy AenoavTa 3018 = MME;;,;GD’:‘T- — R
5. Ocranu npunueu 3019 T 149004 w 56.722
II 04NMBKM MOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPARLA 3020 == .
(3021+3022+3023+3024) 363.209 24,250
1. OgnuBK NO OCHOBY MATEPMjANHUX M HEMATEPUjanHuUX ynaramwa 3021 24,250
2. Oanvewm NO OCHOBY yNnararsa y QUHAHCUICKY UMOBMHY, OCMM AEno3uTa 3022
d

3. Oanveu No OCHOBY AENC3KTa 23 213.000 ! L
4, OCTanm opnuen 3024 150209




Wanoc

Moauyuja Aon
1: Texyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4
111 HETO MPUYB FOTOBMHE W3 AKTUBHOCTI WHBECTWPAHbA (3014-3020) 2 0 | 3025 12.472
1V HETO O//1MB rOTOBWHE W3 AKTMBHOCTH WHBECTIPAHbA (3020-3014) 2 0 3026 76.069 0
B. TOKOBW M3 AKTUBHOCTH DHHAHCHPAILA n
1NPUNKBU FOTOBNHE W3 AKTWUBHOCTY mMHAHCMPLI-bA 2027
(3028+3029+3030+3031) 80.000
1. MNpunueu no ocHoBy yBehatba kanutana 3028 90.000
2. NpunuBey on AYropodHKX Kpeauta 3029
3. MpUN1BK O KPATKOPOUHUX KPEAUTA ! 3030 |
| i

4, OcTanu Npunuen i it 3031
1I O4/IMBW MOTOBMHE M3 AKTMBHOCTU O!I;!HAHCMP;%A '3032
(3033+3034+3035+3036+3037)
1. OpnmueM NO CCHOBY OTKYNA CONCTBEHAX aKUMja OAHOCHO YAENna 3033
2. Opnueu 3a oTnnaTe AYropouHUX KpeauTa 3034
3. OANMBM 33 OTNNATE KPATKOPOUHMX KpeauTa 3035
4. Opnveu 3a auenaexne 3036
5. Qcranu opnusm 3037
TIT HETO NPWWB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTI ®UHAHCUPAHDA (3027-3032) 2 0 | 3038 90,000
IV HETO OZNWB NOTOBUHE W3 AKTUBHOCTH CDMHAHCHPAI'I:A (3032-3027) 2 0 3039
T. HETO NPUAINB FOTOBUHE (3012+3!?.25+303§I—3013-3026f3039) =0 3040 | 643 153
A. HETO O4/IMB rOTOBUHE (3013-!-30I25+3039l-3012-3025-303B) =0 3041
. TOTOBUHA HA NOYETKY OBPAMYHCKOT NEPUOJA 3042 206 53
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE MO OCHOBY MNMPEPAYYHA FrOTOBUHE 3043
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Drustvo za upravljanje UCITS fondom
KOMBANK INVEST AD Beograd

Napomene uz Finansijske izvestaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2023. godine

Beograd, 3. april 2024. godine



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

1. Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK INVEST" a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane NLB Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu
sa Zakonom o investicionim fondovima (,SluZbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim drustvima
(,Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima (,SluZbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivatu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢e$c¢a u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih stice 100% uceSc¢a u kapitalu Drustva.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2295/5-
08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KOMBANK IN FOND* (u daljem tekstu: IN Fond). Fond je upisan u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-
08 od 26. maja 2008. godine kao fond rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Nadzorni
odbor Drustva je dana 24. decembra 2014. godine doneo odluku o promeni vrste fonda iz kategorije fonda rasta
vrednosti imovine u kategoriju balansiranog fonda. Ovu odluku Komisija za hartije od vrednosti je potvrdila
izdavanjem reSenja o davanju saglasnosti na izmene prospekta otvorenog investicionog fonda br. 5/0-38-3921/6-
14 0d 19. januara 2015. godine. Fond nije pravno lice i prema vaZzec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2015/4-
13 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KOMBANK NOVCANI FOND* (u daljem tekstu: Nov&ani Fond).
Nov€ani Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije
ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od 05. Jula 2013. godine. Nov€ani Fond se svrstava u kategoriju fonda oCuvanja
vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vazeCim poreskim
propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014.godine izdala ReSenje br.5/0-34-
3423/514 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KOMBANK DEVIZNI FOND* (u
daljem tekstu: Devizni fond). Devizni fond je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine. Devizni fond se
svrstava u kategoriju fonda oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno
lice i prema vazecim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno drustvo u smislu zakona kojim se
ureduje trziSte kapitala.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

1. Osnovni podaci (nastavak)

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Depozitne banke sa kojom je Drustvo
imalo zaklju¢en ugovor su Banca Intesa a.d Beograd i Societe Generale banka Srbija. Na 31. decembrar 2023.
godine, depozitna banka sa kojom Drustvo ima zakljuCen ugovor je OTP banka a.d. Srbija.

Sediste Drustva je u Beogradu, u ulici Kralja Petra 19. Drustvo trenutno koristi prostor NLB Komercijalne banke
bez naknade na adresi Trg Politike 1, kancelarije na | spratu 110,111,112 i 113.

Na dan 31. decembra 2023. godine Drustvo ima 9 zaposlenih (31.decembar 2022. godine 6 zaposlenih radnika).
2. Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike
Srbije ("SI. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
(,Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izve$taja (matiéna pravna lica), javna dru$tva, odnosno dru$tva koja se pripremaju da
postanu javna u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veli€ine, za priznavanje,
vrednovanije, prezentaciju i obelodanijivanje pozicija u finansijskim izve$tajima primenjuju Medunarodne standarde

finansijskog izveStavanja (MSFI), Ciji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja objavlieni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija
ukljuéuju Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, Medunarodne raéunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde kao i tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumad&enje raCunovodstvenih standarda ali ne
ukljuCuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao
ni druge pomocne materijale izuzev u slu¢ajevima kada su oni eksplicitno ukljuceni kao sastavni deo standarda ili
tumacenja.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde i Komiteta za
tumacenja radunovodstvenih standarda su zvani¢no prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije
o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (broj reSenja 401-00-4980/2019-16) i
objavljeni u SluZzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom
pripreme finansijskih izvestaja za godisnje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSFI i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije
broj 123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izveStaja za godisnje
period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni prilikom pripreme finansijskih
izvestaja.

Komisija za hartije od vrednosti je donela Pravilnik o Kontnom okviru i finansijskim izve$tajima drustva za
upravljanje investicionim fondovima ( SI. glasnik RS br. 139 od 19. novembra 2020, br. 75 od 27. jula 2021.) koji
se primenjuje poCev od finansijskih izvestaja koji su sastavljeni na dan 31. decembar 2021. godine.

Navedeni pravilnik koji reguliSe prezentaciju finansijskih izvestaja ima prvenstvo primene u odnosu na zahteve
koje u tom pogledu definiSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

2, Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)
a) Izjava o uskladenosti (nastavak)

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje raCunovodstvene
postupke koji u pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o racunovodstvu dinar
utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, raunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva
MSFI §to moze imati uticaj na priloZene finansijske izvestaje. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izve$tajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

Pravilnikom o Kontnom okviru i finansijskim izvestajima drustva za upravljanje investicionim fondovima (SI. glasnik
RS br. 139 od 19. novembra 2020, br. 75 od 27. jula 2021.) nije promenjen nacin prezentacije izvestavanja za
investicione fondove.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenijivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nagelo istorijske vrednosti.
c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja (‘going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti.

d) Zvaniéna valuta izvestavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

e) Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavijanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izvesStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razligitim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije mogucée
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od
vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem
provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u
finansijskim izve$tajima u periodu kada je doSlo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na
taj obraCunski period, ili u periodu kada je do$lo do promene u proceni i narednim obraéunskim periodima, ukoliko
promena u proceni uti¢e na teku¢i i buduce obradunske periode.

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika
(a) Promene rac¢unovodstvenih politika

Racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obracunskim periodima prikazanim u ovim
finansijskim izvestajima.



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
(b) Konsolidacija

Ovi finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izveStaje Drustva. Drustvo nema ulaganja u zavisna i
povezana pravna lica.

(c) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preradunate su
u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrdenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi zna€ajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2023. 31.12.2022.
EUR 17,1737 117,3224
uSb 105,8671 110,1515

(d) Poslovni prihodi/rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode koje Drustvo obraCunava i napla¢uje od fondova kojima upravlja a koje Cine:
prihodi po osnovu upravljanja investicionom fondovima, prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog
drudtva i dobici iz ostvarene razlike u ceni.

Prihodi od upravljanja investicionim fondovima, kao obraCunska kategorija predstavlja prihod nezavisno od priliva.
Obracunava se dnevno, a raéunovodstveno evidentira mesecno.

Naknada za upravljanje KOMBANK IN Fondom iznosi 3% godiSnje, a dnevna visina naknade koju KOMBANK IN
Fond placa iznosi 0,00821%. Osnovica za obraéun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine
KOMBANK IN Fonda na dan obraCuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate
po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. ObraCun naknade se vr$i dnevno dok se naplata naknade vrSi
mesec¢no. Naknada za upravljanje se naplaéuje iz imovine KOMBANK IN Fonda.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK IN fonda se ne naplacuje po Odluci Nadzornog
odbora br. 136/11 od 26. marta 2014. godine.

Za upravljanje imovinom KOMBANK NOVCANI Fond, Drustvo naplaéuje naknadu za upravijanje u iznosu od 1,0%
godisnje, dok je u skladu sa ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-38-983/4-16 od 20.05.2016. godine
o davanju saglasnosti na Prospekt, naknada za upravljanje imovinom KOMBANK DEVIZNI Fond smanjena sa 1%
na 0,5%. Naknade za upravljanje imovinom KOMBANK NOVCANI i KOMBANK DEVIZNI Fond obratunavaju se
na kraju svakog dana a naplacuju zadnjeg dana u mesecu. Naknade za upravljanje imovinom KOMBANK
NOVCANI i KOMBANK DEVIZNI Fond Drutva obradunavaju se na neto vrednost imovine fondova.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
(d) Poslovni prihodi/rashodi (nastavak)

Naknada za prenos vlasnistva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana fonda
u slu€aju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana fonda na tre¢e lice po osnovu nasledstva ili poklona. Kod prenosa
investicionih jedinica sa jednog ¢lana na drugog ¢lana fonda po osnovu nasleda ili poklona, Drustvo naplacuje
naknadu u iznosu od RSD 1.000,00.

Naknada za upis i aktiviranje tereta, tj. zaloznog prava na investicionim jedinicama iznosi RSD 1.500,00.
Naknada za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi fond kojim upravlja Drustvo se ne napladuije.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK NOVCANOG fonda se ne napla¢uje po Odluci
Nadzornog odbora br. 166/5 od 17. maja 2013.godine.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK DEVIZNOG fonda se ne naplaéuje po Odluci
Nadzornog odbora br. 406/6 od 15. oktobra 2014.godine.

Poslovni rashodi Drustva proistiCu iz uobi¢ajenih poslovnih aktivnosti. Okvirom za sastavljanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja propisana su nacela i elementi priznavanja istih, a njihovo priznavanje je u skladu sa
smanjenjem buducih ekonomskih koristi, koji se moze pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obracunskom
periodu na koji se odnose i istovremeno utiCu na smanjenje sredstava ili pove¢anje obaveza.

Poslovni rashodi obuhvataju rashode po osnovu obavljanja delatnosti, troSkove zarada, naknada zarada i ostalih
liénih rashoda, tro8kove amortizacije, troSkove rezervisanja, ostale poslovne rashode kao i gubitke u ostvarenoj
razlici u ceni.

(e) Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa na¢elom uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Finansijske prihode €ine prihodi po osnovu kamata na oroena dinarska sredstva, kamata po osnovu drzavnih
zapisa, prihodi po osnovu valutne klauzule i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode €ine rashodi po osnovu
valutne klauzule i negativne kursne razlike.

(f Nematerijalna imovina

il Nematerijalna imovina na dan 31. decembar 2023. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ispravku vrednosti. Nematerijalna imovina obuhvata softver i licence.

PoCetno merenje nematerijaine imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja, koja obuhvata
fakturisanu cenu dobavljaa uvecanu za direkine troSkove neophodne za stavljanje nematerijaine imovine u
upotrebu. Za naknadno merenje nematerijalne imovine nakon pocetnog priznavanja Drustvo primenjuje model
nabavne vrednosti, odnosno nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti.

fiil Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalne imovine po odbitku procenjene preostale
vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriScenja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja.
Obracun amortizacije nematerijalne imovine pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u
upotrebu.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
(f Nematerijalna imovina (nastavak)

Procenjeni vek trajanja nematerijalne imovine je 5 godina a primenjena stopa amortizacije 20%.

fiif Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao razlika izmedu
procenjenih neto priliva od prodaje i sadaSnje vrednosti sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu
uspeha.

(9) Materijalna imovina

il Materijalna imovina na dan 31. decembar 2023. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti.

Materijalna imovina u koju spadaju nekretnine i oprema se pocetno priznaju u visini nabavne cene uvecane za
zavisne troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, a umanjene za
popuste i rabate. Naknadna ulaganja u nekretnine i opremu, koja uti€u na pobolj$anje stanja sredstava iznad
njegovog pocetno procenjenog korisnog veka upotrebe, uvecavaju nabavnu vrednost nekretnina i opreme.
Ulaganja po osnovu tekuéeg odrzavanja nekretnina i opreme priznaju se kao rashod perioda u kom su nastala.

Nakon poCetnog priznavanja, nekretnine i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu
obraCunatu amortizaciju i gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

fiif Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nekretnina i opreme po odbitku procenjene preostale
vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriSCenja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja.
Obradun amortizacije nekretnina i opreme pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja opreme je 4 godine, a primenjena stopa amortizacije je 25%.
(h) Finansijska imovina

Na poziciji finansijska imovina, iskazuju se hartije od vrednosti, oro€eni depoziti, efekti promene fer vrednosti stavki
koje su predmet zastite od rizika, potraZivanja po osnovu derivata, kao i ostala finansijska imovina.

Racunovodstveno vrednovanije finansijske imovine vrsi se u skladu sa MSFI 9, MRS 32: Finansijski instrumenti:
prezentacija i MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanijivanje.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca, se poetno priznaju po fer vrednosti uve¢anoj za troskove transakcije.

Posle poCetnog priznavanja, hartije od vrednosti koje se drze do dospe¢a se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamate.

Komisija za hartije od vrednosti je donela Pravilnik o Kontnom okviru (,Sluzbeni glasnik RS* br 15/14,
137/14,143/14-ispr. | 25/18 ) i finansijskim izveStajima Drustva za upravljanje.

Navedeni pravilnik koji reguliSe prezentaciju finansijskih izve$taja ima prvenstveno primenu u odnosu na zahteve
koje u tom pogledu definiSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

(i) Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju potraZivanja od fondova kojima drustvo upravlja po osnovu naknade za upravljanje,
potrazivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potraZivanja za upravljanje portfolijom,
potraZivanja po osnovu investicionog savetovanja, ostala potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti,



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
(i) Potrazivanja (nastavak)

potrazivanja za kamatu, dividendu i ostala ulaganja, ostala potraZivanja kao i potrazivanja za porez na dodatu
vrednost.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, $to predstavlja nominalnu vrednost
umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja.

Drustvo vrsi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinaéno za svako potrazivanje i vrsi ispravku
vrednosti potraZivanja starijih od 60 dana od dana dospec¢a naplate.

] Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoro€na, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet
beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, nerasporedeni dobitak prethodnih godina, nerasporedeni dobitak tekuce
godine, neto aktuarski dobitak kao i rezerve iz dobiti.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Po osnovu svog uloga i
srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko
dru$tvo. Osnivadi ne mogu povladiti sredstva ulozena u kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika iz poslovanja.

() Dugorocéna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon
ispunjenih zakonom propisanih uslova i rezervisanja za neiskoriS¢ene dane godiSnjih odmora zaposlenih.
Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog obracuna na godiSnjem nivou, a iskazana
su u iznosu sadasnje vrednosti oCekivanih buducih isplata zaposlenima pri odlasku u penziju.

(m) Obaveze iz poslovanja

Iskazuju se obaveze prema fondovima, obaveze prema depozitaru, obaveze prema posrednicima i ostale obaveze
iz poslovania, koje se priznaju i vrednuju u skladu sa radunovodstvenom politikom.

(n) Pasivna vremenska razgrani¢enja

Pasivna vremenska razgraniCenja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljacima.

(0) Porez na dobit

(i) Porez na dobit

Oporezivanie se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit ("Sl. glasnik RS", br. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr.

zakon, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
91/2015 - autenti¢no tumacenje, 112/2015, 113/2017, 95/2018, 86/2019, 153/2020 i 118/2021). Poreski organ



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
(o) Porez na dobit (nastavak)
(i) Porez na dobit (nastavak)

utvrduje mesecni iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2023. godinu je 15% (2022: 15%) i
pla¢a se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu
ukljuéuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije.
Ove korekcije ukljuCuju uglavnom korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku osnovicu i povecanje za kapitalne
dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj
poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu
se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obraunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

A. Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara 31. decembar 2023. 31. decembar 2022.
Poreski rashod perioda (54) (7)
Dobitak (gubitak) od kreiranja odlozenih poreskih sredstava
i ukidanja poreskih obaveza 1 (2.407)
(53) (2.414)
B. Usaglasavanje tekuceg poreza na dobitak sa rezultatom primene poreske
stope na dobit pre oporezivanja
U hiljadama dinara 31. decembar 2023. 31. decembar 2022.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (140.844) (14.929)
Obracun poreza po vazecoj stopi 15% (2022.: 15%) - -
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu 1 -
Poreski efekti neto kapitalnih dobitaka 54 7
Poreski efekti razlike amortizacije za poreske svrhe i
radunovodstvene amortizacije 116 37
Poreski efekti transfernih cena - -
Poreski efekti gubitka u poreskom bilansu - -
Poreski efekat obavezne osnovice iz kapitalnog dobitka
po poreskim propisima - -
Korekcija poreskih efekata (iskoriS¢ene i efekat novih) - -
Ostalo - .
PORESKI EFEKTI ISKAZANI U BILANSU USPEHA 54 7
C. Efektivna poreska stopa 0,00% 0,00%

Efektivna poreska stopa za 2023. godinu je 0,00 %. Poreski rashod perioda od RSD 54 hiljade i obuhvata porez
na kapitalni dobitak.



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
(o) Porez na dobit (nastavak)

(i) Porez na dobit (nastavak)

Transferne cene

Poreski bilans za 2023. godinu nije predat do dana odobravanja finansijskih izve$taja Drustva s obzirom da je rok
za predaju 30. jun 2023. godine. Drustvo je pripremilo nacrt studije transfernih cena, koja obuhvata transakcije sa
povezanim licima koje nisu materijalno znagajne i vrSene su po trziSnim uslovima. Rukovodstvo smatra da nema
materijalno znacajnih efekata na 2023. godinu.

(ii) OdlozZeni porezi

Odlozeni porezi se utvrduju koriéenjem metode koja omoguéava sagledavanje privremenih razlika izmedu
knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izveStajima i vrednosti imovine i obaveza za poreske
svrhe. Poreski efekti koji se odnose na priviemene razlike su priznati primenom poreske stope od 15%.

Priznavanje sredstava je moguée samo do granice do koje se ogekuje da Ce njihov knjigovodstveni iznos biti
nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje pritiCu u Drustvo u narednim periodima tj. da ¢e iz koris¢enja te
imovine biti moguce ostvariti oporezive ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZze oporezivanju se
smanjuje u momentima kada nije izvesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(iii) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuCuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i opstim propisima. Ovi porezi i
doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

4, Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnoCu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru
zahvaljujuéi kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz
planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u
Drustvu sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijalnim ovlaséenjima i odgovornostima i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
ZaduZena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obic¢ajima
i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji omogucavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravijanje rizicima, a naro€ito:

e Trzisnog rizika

e Operativnog rizika

e Rizika likvidnosti

o Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@)  TrZisni rizici

Trzidni rizici kojima je Drustvo izlozeno, predstavljaju rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta
na finansijski rezultat i kapital DruStva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena finansijskih
instrumenata.

(i) Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom kome je Drustvo izloZzeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo posebno analizira izlozenost po osnovu:

o Rizika neuskladenosti dospec¢a (za stavke s fiksnom kamatnom stopom) i ponovnog odredivanja cena (za
stavke s promenljivom kamatnom stopom) za pojedinaéne stavke aktive i pasive (repricing risk)

e Baznog rizika (rizika imperfekine korelacije u kretanju stopa primanja i placanja na razlicite kamatno osetljive
stavke sa inace slicnim karakteristikama Sto se ti¢e dospec¢a, odnosno ponovnog odredivanja cena)

o Rizika opcija ugradenih u kamatno osetljive stavke aktive i pasive.

Drustvo meri izloZenost kamatnom riziku pomocu GAP i racio analize. Merenje kamatnog rizika GAP analizom
podrazumeva utvrdivanje razlike izmedu potraZivanja i obaveza razvrstanih prema roku dospecéa. Racio analiza
meri odnose pozicija aktive i pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva. Drustvo u
cilju minimiziranja izloZenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postavijene limite izlozenosti i vodi
racuna da se izlozenost kamatnom riziku kre¢e u okviru utvrdenih limita. Pregled izloZzenosti Drustva riziku od
promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna
U hilladama RSD kamatna stopa kamatna stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska imovina
Potrazivanja - - 1.873 1.873
PotraZivanja za naknadu za
upravljanje - - 1.974 1.974
Depoziti - 94.000 - 94.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 849 - - 849
Ukupno finansijska imovina 849 94.000 3.847 98.696
Promenljiva Fiksna
U hiliadama RSD kamatna stopa kamatna stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja i ostale
obaveze - - 3.832 3.832
Obaveze iz poslovanja - - 94.864 94.864
Ukupno finansijske obaveze - - 98,696 98.696
Neto neuskladenost 31.12.2023. 849 94.000 (94.849) -
Neto neuskladenost 31.12.2022. 142.586 206 (142.792) -
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(a) Trzi$ni rizici (nastavak)
(ii) Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik kojem je Drustvo izloZzeno kada ima otvorenu deviznu poziciju ili otvorenu poziciju u
Zlatu, koja moze dovesti do gubitaka zbog promene meduvalutnih odnosa, promene vrednosti domacée valute
prema drugoj stranoj valuti i promene vrednosti zlata.

Vrste izloZenosti deviznom riziku su:

o Transakciona izloZzenost — predstavlja izloZenost riziku deviznih kurseva u situaciji kada ne postoji vremenska
podudarnost izmedu potraZivanja i obaveza u odredenoj valuti

o Bilansna izlozenost — predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa stanja Drustva i
uticaj promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha Drustva.

Ciljevi upravljanja deviznim rizikom realizuju se kroz upravljanje izlozeno$¢u deviznom riziku pojedinacno po
valutama i ukupno za sve valute. Drustvo u cilju minimiziranja izloZzenosti deviznom riziku koristi regulatorne i
interno postavljene limite izloZenosti i vodi rauna da se izlozenost deviznom riziku kre¢e u okviru utvrdenih limita.

Drustvo na dan 31. decembar 2023. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti i nije izlozeno
valutnom riziku po tom osnovu.

Neto devizna pozicija 31.12.2023. - - .

Neto devizna pozicija 31.12.2022. 13.822 (13.822) -

(iif) Rizik promena cena hartija od vrednosti

Ova vrsta trZiSnog rizika obuhvata rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na finansijski rezultat
i kapital Drustva, usled promena cena hartija od vrednosti i/ili neizmirenja obaveza po osnovu trgovine hartijama
od vrednosti druge ugovorne strane u poslu.

U slu€aju investicija u duznicke hartije od vrednosti i ostale duznicke finansijske instrumente postoji rizik da neki
izdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moZe biti pod uticajem zna€ajnijih promena svog
finansijskog stanja koje moZe smanjiti njegov kreditni bonitet, $to moze dovesti do vee cenovne osetljivosti hartije
od vrednosti,. Promena kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moZe uticati i na smanjenje likvidnosti hartije od
vrednosti pa ju je zato teZe prodati.

Specifi€ne vrste ovih rizika podrazumevaju:

Opéti i specifiéni cenovni rizik po osnovu duzniékih hartija od vrednosti

Opéti i specifiCni cenovni rizik po osnovu vlasnickih hartija od vrednosti

Opéti i specifiCni cenovni rizik po osnovu investicionih jedinica

Rizik opcija na kamatne stope, duznicke i viasnicke hartije od vrednosti, berzanske indekse, fiucerse, svopove
i strane valute

o Rizik izmirenjalisporuke koji je vezan za drugu ugovornu stranu koja nije izmirila obavezu u roku od 5 i vise
radnih dana

Drustvo na dan 31. decembar 2023. godine nema hartije od vrednosti u svojoj imovini i nije izloZzeno riziku po tom
osnovu.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo identifikuje dogadaje koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u sledece kategorije:

o Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji ukljucuju najmanje jednog
zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne li¢na korist

o  Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka u€injenih od strane trecih lica. Preovladuje
nameran ili zlonameran koncept i ukljueni su postupci podvale i zloupotrebe ili izbegavanja zakona i
podzakonskih akata, propisa i politika Drustva.

e Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja zakona o radu i
drugih podzakonskih akata vezanih za rad, zapo$ljavanje, zdravstvenu i socijalnu zastitu i bezbednost na
radnom mestu.

e Stete na stalnoj imovini - Ostecenje fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa i drugih dogadaja

e Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspolozivosti/nedostatka/neefikasnosti [T
sistema/provajdera komunalnih i informacionih usluga. Gubici zbog loSeg funkcionisanja hardvera i softvera,
strukturne neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka.

e |zvr8enje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih greSaka povezanih sa procesima i ili
podrskom upravljanja. Ukljuéeni su i odnosi sa poslovnim partnerima i provajderima (dobavljaCima).

Evidencija dogadaja podrazumeva sistematsko prikupljanje i analizu podataka o operativnim rizicima u poslovanju
Drustva koji su doveli do gubitaka, kao i onih dogadaja koji su mogli da prouzrokuju nastanak gubitaka (near miss
event). Organizacioni delovi u Drustvu su u obavezi da evidentiraju gubitke po operativnom riziku prema
kategorijama dogadaja u Bazu podataka operativnih rizika.Merenje, odnosno procena operativnog rizika Drustva
vr$i se kroz kvantitativnu i/ili kvalitativnu procenu identifikovanog operativnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital DruStva usled

nemoguc¢nosti ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled nemogucnosti finansiranja pove¢anja aktive

i obuhvata sledece vrste:

o Rizik bilansne likvidnosti — predstavlja rizik neuskladenosti dospeca potrazivanja i obaveza i potencijalnih
obaveza

o Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive — predstavlja rizik konverzije pojedinih delova aktive u likvidna sredstva
Rizik izvora sredstava — predstavlja rizik da Drustvo nece moci da ispunjava obaveze usled nemoguénosti
povlaCenja novih sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

o TrZzidni rizik likvidnosti — predstavlja rizik da ¢e Drustvo biti u situaciji da oteZano transformide pozicije aktive
u likvidna sredstva usled poremecaja na trZistu ili nedovoljne dubine trzista

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrzavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i na vreme izmirivale
dospele obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima Druétva. U ciljeve upravljanja likvidnos¢u
spadaju i dnevno vrednovanje i ispunjavanje svih finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih troskova prilikom
pozajmljivanja izvora sredstava i u sluaju prodaje sredstava.

Drustvo u cilju ograniCenja izlozenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno postavijene limite
izloZenosti. Regulatorno postavljeni limiti izloZenosti obuhvataju limite definisane zakonskim i podzakonskim
aktima. Drustvo kroz efikasno postavljen sistem upravljanja rizikom likvidnosti definiSe limite vrednosti pokazatelja
izloZenosti riziku likvidnosti. Takode Drustvo moZe definisati limite izloZenosti riziku likvidnosti u zna&ajnim
valutama u kojima posluje.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Drustvo meri izlozenost riziku likvidnosti pomo¢u GAP i racio analize. Merenije rizika likvidnosti GAP analizom
predstavlja analizu neuskladenosti sredstava i obaveza DruStva u odredenom trenutku. Racio analiza meri odnose
pozicija aktive i pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

Od 3 meseca Preko

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Finansijska imovina

Depoziti 4.000 90.000 - 94.000

Ostala potrazivanja 1.997 1.335 - 3.332

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 849 - - 849
Ukupno finansijska imovina 6.846 91.335 - 98.181
Finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja i

ostale obaveze 3.832 - - 3.832
Ukupno finansijske obaveze 3.832 - - 3.832
Neto roéna neuskladenost
31.12.2023. 3.014 91.335 - 94.349
Neto roc¢na neuskladenost
31.12.2022. 127.775 14.457 (142.232) -

(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovanje
Drustva zbog nepoStovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.

Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitalnog znacaja za Drustvo buduci da od uspesnog upravljanja rizikom
uskladenosti poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje Drustva, finansijski rezultat, ugled i
reputacija Drustva.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moze se dekomponovati na:

o Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko Drustvo usled nepoStovanja zakonodavnog okvira
prouzrokuje nepravilnost u svom poslovaniju, Cija posledica moze biti preduzimanje mera prema Drustvu pod
uslovima i na nacin predviden zakonom.

¢ Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju,
kao i neodgovarajuce primene strategija i politika koje Drustvo sprovodi, odnosno kao posledica upravljanja
Drustvom na nacin koji dovodi do finansijskog gubitka po bilo kom osnovu.

e Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponaSanja kojim se naruSava poslovni ugled i poverenje
ulagaca. Ovaj rizik je od posebnog znaéaja jer utiCe na formiranje negativnog misljenja javnosti, a time i na
moguénost gubitka poverenja postojecih i potencijalnih ulaga€a, odnosno povladenja sredstava iz fondova
kojima Dru$tvo upravlja.
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KOMBANK INVEST AD Beograd

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(d) Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima (nastavak)

Interni kontrolor Drustva odgovoran je za identifikaciju, merenje i upravljanje rizicima uskladenosti poslovanja, kao
i razvoj i unapredenje funkcije kontrole uskladenosti poslovanja, u cilju blagovremene procene ovih rizika na svim

nivoima poslovanja i rukovodenja.

5. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
Prihodi od naknade za upravljanje - Novéani fond 19.806 19.420
Prihodi od naknade za upravljanje - In fond 1.959 1.223
Prihodi od naknade za upravljanje - Devizni fond 1.643 411
Ukupno 23.408 21.054
6. Dobici iz ostvarene razlike u ceni

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
Dobici od prodaje investicionih jedinica 359 45
Ukupno 359 45
1. Rashodi po osnovu upravljanja fondovima

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
Tro8kovi marketinga 500 240
TroSak naknade posredniku — NLB Komercijalna banka 4103 2.519
Rashodi od upravljanja portfoliom 131.659 -
Ukupno 136.262 2.759

Drustvo je dana 18.10.2021. godine sklopilo Ugovor o posredovanju u kupovini i prodaji investicionih jedinica sa
NLB Komercijalnom bankom a.d. Beogard. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru za drustva za upravljanje

ovi troSkovi predstavljaju rashode po osnovu obavljanja delatnosti.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

8. Troskovi zarada i naknada zarada
TroSkove zarada i naknada zarada ¢ine:

31. decembar

31. decembar

U hiliadama RSD 2023. 2022.
TroSkovi zarada i naknada zarada bruto 21.543 22.936
TroSkovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 3.237 3.931
Tro$ak naknada po ugovoru sa fizitkim licima 296 300
TroSak rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 621 905
Ukupno 25.697 28.072
9. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju sledece troskove:

31. decembar

31. decembar

U hiliadama RSD 2023. 2022.
TroSkovi proizvodnih usluga (telefon i sl.) 314 85
TroSkovi odrzavanja 1.683 1.529
TroSkovi zakupa 1.796 -
TroSkovi revizije 1.685 1.056
Tro8kovi advokata 51 40
TroSkovi taksi 1.270 1.253
Zatezna kamata za neblagovremeno plaéene obaveze - 4472
Tro$kovi neproizvodnih usluga (osiguranje, pl. promet) 1.832 667
Ukupno 8.631 9.102
9.1 Materijalne troSkove €ine:

31.decembar

31.decembar

U hilladama RSD 2023. 2022.
Tro8kovi taksi prevoza i parkinga 1 2
Tro$kovi mobilnih telefona 60 54
TrpSkovi IPTV-a 30 14
Trosak kancelarijskog materijala 24 15
Ukupno 115 85
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9. Ostali poslovni rashodi (nastavak)
9.2 Nematerijalni tro$kovi

Nematerijalni troSkovi imaju slede¢u strukturu:

U hiliadama RSD

KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

31. decembar

2023. 31. decembar 2022.

TroSkovi eksterne revizije 1.685 1.056
Tro3ak platnog prometa 60 44
TroSak osiguranja zaposlenih 808 4
TroSak reprezentacije 150 40
TroSak PDV-a za naknadu posredniku 810 504
Ukupno 3.513 1.648

9.3 Troskovi usluga

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
TroSkovi odrZavanja raunarskih programa 1.684 1.529
TroSak advokatskih usluga i sudskih vestacenja 51 40
Ostale usluge 61 75
Ukupno 1.796 1.644

9.4. Ostali rashodi obuhvataju

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
Tro8ak naknada za isticanje firme 349 308
TroSkovi taksi drZzavnim instistuc.i regulatornim telima 39 56
Tro8ak za kontinuirani nadzor Komisiji za HOV 690 690
TroSak taksi Privrednoj komori 28 27
TroSak naknade za ekolo$ku taksu 83 110
Ostali poslovni rashodi 81 4.534
Ukupno 1.270 5.725

Ostali poslovni rashodi obuhvataju rashode za izdavanje e-banking kartica, naknade platene CRHOV i troSkove

za domen Drustva.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

10. Finansijski prihodi i rashodi

10.1  Finansijski prihodi se odnose na:

31. decembar 31. decembar

U hiliadama RSD 2023. 2022.
Prihodi od kamata

- OroCeni depozit 2.218 686

Pozitivne kursne razlike 3 -

Ostali finansijski prihodi 12 1"

Ukupno 2.233 697

Drustvo je ostvarilo prihode od kamata na depozite oroene kod Addiko Bank Srbija a.d. Beograd i Eurobank
Direktne a.d. Beograd u iznosu od RSD 2.218 hiljada.

10.2  Finansijski rashodi obuhvataju:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
Negativne kursne razlike 18 2
Ukupno 18 2

10.3  Dobitak od uskladivanja vrednosti

Dobitak od uskladivanja vrednosti, odnosi se na uskladivanje vrednosti kartkoroénih finansijskih plasmana odnosno
investicionih jedinica kojima Drudvo raspolaze na dan 31.12.2023.godine i iznosi 3.796 hiljada RSD (2022: 3.257
hiljada RSD).

1. Materijalna imovina

Drustvo u vlasniStvu nema nekretnine i opremu, ve¢ za svoj rad koristi nekretnine i opremu osnivata NLB
Komercijalne banke a.d. Beograd. Prema Odluci NLB Komercijalne banke a.d. Beograd br. 4735 od 07. marta
2008. godine i Odluci br. 4994 od 16. marta 2011. godine, NLB Komercijalna banka a.d. Beograd odobrava Drustvu
sledece usluge:

o Privremeno koriS¢enje poslovnog prostora u ul. Trg Politika 1, kancelarije sa oznakom 110,111,112i 113 , pre
toga Drustvo je koristilo prostor u ulici Kralja Petra 19., Beograd, kancelarije sa oznakom 016 i 017, ukupne
povrsine 59,24 kvm, u periodu od februara do oktobra 2023.

o Nabavku osnovnih sredstava
Funkcije podrske i tehni¢ko operativnih poslova.

Za koriScenje osnovnih sredstava i navedenih usluga Drustvo nema obavezu placanja naknade NLB Komercijalnoj
banci a.d. Beograd.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

1. Materijalna imovina (nastavak)

Promene na nekretninama i opremi su prikazane kao $to sledi:

U hiladama RSD Oprema
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2023. 397
Nabavke .
Stanje na dan 31.12.2023. 397
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2023. 363
Amortizacija 32
Stanje na dan 31.12.2023. 395
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2023. godine 2
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2022. godine 34
12. Potrazivanja

PotraZivanja se odnose na:
31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje 1.974 1.616
Ostala potraZivanja 1.358 588
Stanje na dan bilansa 3.332 2.204

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 1.974 hiljada (2022: RSD 1.616 hiljada)
predstavljaju potrazivanja Drustva od fondova po osnovu upravljanja fondovima. Ostala potrazivanja u iznosu od
RSD 1.358 hiliada odnose se na kamatu po osnovu oroenog depozita u iznosu od RSD 1.335 hiljada i
potraZivanja za viSe placen porez na dobit u iznosu RSD 14 hiljada i potraZivanja za viSe pla¢enu ekolo$ku taksu
od RSD 9 hiljada.

13. Ostala finansijska imovina

31. decembar 31. decembar
U hiljadama RSD 2023. 2022.
Plasman u investicione jedinice KOMBANK Nov¢ani fond - 111.434
Plasman u investicione jedinice KOMBANK Devizni fond - 15.152
Stanje na dan bilansa - 126.586

Dana 18.04.2023. preduzece je prodalo 13.887,28003 investicionih jedinica po ceni od EUR 9,33716.
Do dana 16.10.2023. Drustvo je posedovalo 53.316,15185 u Nov€anom fondu kada je iste prodalo u celosti za
pokri¢e gubitka Nov€anog fonda, efekat je prikazan u Napomeni 11.3.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

14. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 849 hiljada (2022.: RSD 206 hiljada) se odnosi na stanje na
tekuéem racunu kod NLB Komercijalne banke a.d. Beograd.

15. Kapital
15.1 Struktura kapitala na dan 31. decembar 2023. godine je sledeca:

31. decembar  31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
Akcijski kapital 230.000 140.000
Nerealizovani (gubitak) po osnovu aktuarskog obracuna 161 47
Rezerve iz dobitka - 910
Gubitak tekuée godine (140.897) (17.343)
Nerasporedeni dobitak tekuce godine - -
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 1.028 17.460
Stanje na dan bilansa 90.292 141.074

Drudtvo na dan 31. decembar 2023. godine posluje kao nejavno jednoClano akcionarsko druStvo. NLB
Komercijalna banka a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva.

Dana 24.08.2023. doneta je Odluka o poveéanju osnovnog kapitala izdavanjem 2.emisije obi¢nih akcija bez
obaveze objavljivanja prospekta.

IzvrSeno je izdavanje obi¢nih akcija 2. emisije u ukupnoj nominalnoj vrednosti od 90.000.000,00 dinara (slovima:
devedesetmiliona dinara 00/100), odnosno 9.000 akcija, pojedinane nominalne vrednosti od 10.000,00

dinara.

Akcijski kapital Drustva u iznosu od RSD 230.000 hiljada na dan 31. decembar 2023. godine je podelien na 23.000

obi¢nih akcija nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akciji. Akcije su obiéne (redovne) i glase na ime. Svaka
akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini Drustva.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

15. Kapital (nastavak)

15.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da
nov€ani deo osnovnog kapitala DruStva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125
hiljada:

31. decembar

U hiliadama RSD 31. decembar 2023. 2022.
Kapital 90.292 141.074
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125.000 14.647 14.665
Razlika 75.645 126.409

Na dan 31. decembra 2023. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 90.292 hiljada, to je za RSD 75.645 hiljade vide
od zakonski propisanog minimuma od EUR 125 hiljada u dinarskoj protivvrednosti $to na dan 31. decembar 2023.
godine iznosi RSD 14.647 hiljada.
16. Dugoroéna rezervisanja

Dugoro¢na rezervisanja odnose se na:

31. decembar  31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
Rezervisanja za sudski spor - -
Rezervisanja za otpremnine 1.379 1.191
Rezervisanja za neiskoris¢ene dane GO 1.508 1.468
Stanje na dan bilansa 2.887 2.659

Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog obracuna sa stanjem na 31. decembra
2023. godine i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti o¢ekivanih buducih isplata.

Glavne aktuarske pretpostavke 2023. 2022.
Diskontna stopa 6,3% 7,35%
Stopa rasta zarade 9,3% 12,50%
17. Obaveze iz polovanja

Obaveze iz poslovanja odnose se na:

31.decembar  31.decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
Dobavljaci u zemlji 51 7
Dobavljai u inostranstvu 296 46
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci 579 225
Obaveze po osnovu ugovora o dopunskom radu 16 -
Stanje na dan bilansa 942 278
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18. Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju:

KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine

31. decembar

31. decembar

U hiliadama RSD 2023. 2022.
Unapred obradunati troskovi revizije 1.684 1.056
Unapred obradunati troSkovi odrzavanja programa - INCENDO - 275
Unapred obraéunat PDV - 55
Stanje na dan bilansa 1.684 1.386

19. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Stanje potrazivanja i obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2023. godine, kao i
prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2022.

godine su prikazani kao $to sledi:

31. decembar

31. decembar

U hiliadama RSD 2023. 2022.
BILANS STANJA
NLB Komercijalna banka a.d., Beograd
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Napomena br. 15 849 206
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci - Napomena br. 18 579 225

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2023. 2022.
BILANS USPEHA
NLB Komercijalna banka a.d. Beograd
TroSkovi brokerskih usluga - -
TroSak naknade posredniku Komercijalnoj banci - Napomena br.7 (4.103) (2.519)
TroSkovi platnog prometa i ostalih provizija - Napomena br.10 (60) (44)
Primanja zaposlenih
U hiliadama RSD
Bruto primanja 4.560 4.490
Neto primanja 3.232 3.178

Drustvo ne vr8i pla¢anje naknade ¢lanovima Nadzornog odbora.

20. Potencijalne obaveze
Sudski sporovi
Na dan 31.12.2023. Drustvo nema aktivnih radnih sudskih sporova.

21. Eksterne kontrole

Tokom 2023. godine Drustvo nije bilo predmet neposrednog nadzora regulatora Komisije za Hartije od vrednosti.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2023. godine

22, Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo zna¢ajnih uticaja na finansijske izvestaje Drustva.

Beograd, 3. april 2024. godine

Drustvo za upravijanje UCITS fondom
,KOMBANK INVEST" AD Beograd e
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANK
01.01. - 31.12.2023 godine NLE Group

uvob

[zvestaj o poslovanju DZU KOMBANK INVEST u periodu 01.01. — 31.12.2023 godine, prikazuje bilansne pozicije i rezultat
poslovanja Drustva, poredenije ostvarenih rezultata sa prethodno ostvarenim kao i sa planiranim pokazateljima, a sve u cilju
efikasnijeg pracenja toka poslovanja Drustva.

Izvestaj je saCinjen iz Cetiri celine od kojih je prva posvecena makroekonomskim deSavanjima u zemlji i inostranstvu, sa ciljem
da se priblizi okruzenju u kojem je Drustvo poslovalo u posmatranom periodu.

Drugi deo izvestaja prati kretanja na trziStu kapitala. Prikazan je pregled deSavanja na Beogradskoj berzi, kretanje referentnih
berzanskih indeksa i ostvarenog prometa u trgovanju akcijama.

U treéem delu, prikazana je analiza poslovanja DZU KOMBANK INVEST a.d. Beograd, uradena na osnovu finansijskih
izveStaja Drustva za period 01.01. — 31.12.2023 godine. Pojedina¢no je obradena svaka stavka bilansa Drustva, a posebno je
prikazana i likvidnost, solventnost, ekonomicnost i rentabilnost Drustva.

Cetvrti deo Izvestaja se bavi analizom poslovanja investicionih fondova kojima Drustvo upravija.

. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

Globalnu ekonomiju u 2024. godini odredi¢e prvenstveno kretanje kamatnih stopa u SAD, cena nafte i kineska ekonomija.
Globalna proizvodnja, iako veoma fragmentirana, usporiée se u narednoj godini s obzirom da visoke kamatne stope guse
upornu inflaciju, a samim tim i ekonomsku aktivnost. Prognoze privrednih kretanja za 2024. godinu sadrze veliku neizvesnost
pre svega zbog aktuelnih i eventualno novih geopolitickih konflikata koji snazno uti€u na privrednu aktivnost na globalnom
nivou. Potencijalni visoki rast svetskih cena energenata i drugih primarnih proizvoda, kao posledica zaoStravanja geopolitickin
konflikata, stvorio bi novi inflatorni pritisak koji bi znatno usporio oporavak svetske privrede. Globalna ekonomija nastavlja da
se suoCava sa izazovima poput inflacije i slabog izgleda za privrednim rastom. Rast BDP-a u 2023. godini je bio znagajniji u
odnosu na prethodna oCekivanja, ali se sada usporava zbog strozijih finansijskih uslova na trZistu i slabog rasta trgovine.

Ocekivanja su da ¢e globalni privredni rast od 2,9% u 2023. godini u toku 2024. oslabiti na 2,7%, a u slu€aju da realni prihodi
rastu a inflacija nastavi sa svojim padom, predvida se da ¢e svetska ekonomija porasti za 3% u 2025. godini pri &emu globalni
rast i dalje u velikoj meri zavisi od brzog rasta azijske ekonomije.

U nastojanju da smanje inflaciju, ameriCke Federalne rezerve podigle su referentnu kamatnu stopu na 5,5 odsto do danas.
Iskustvo je pokazalo da ameriCka ekonomija, najveca na svetu, moze da izdrzi visoke troSkove zaduzivanja. U isto vreme
nezaposlenost je pala na skoro viSedecenijski minimum, ¢ak i kada je inflacija opala. Rezultat je da je ameriCka proizvodnja,
pomalo iznenadujuce, rasla godisnjim tempom od 2%.

U 2023. godini centralne banke vecine razvijenih zemalja su uspele da smanje rast cena povecavanjem kamatnih stopa i tako
znacajno uspore tempo inflacije koja je dovedena na jednocifren nivo. U 2024 godini o¢ekuje se dalji pad inflacije, ali usporenije
nego u 2023. godini imajuci u vidu da je ona blizu ciljanog nivoa u vecini razvijenih zemalja, dok bi trZiSta u razvoju mogla da
doZive postepen zastoj zbog nestabilnosti cene hrane i energije. Ako inflacija nastavi sa svojim usporavanjem i u narednim
mesecima, ocekuje sa postepeno smanjivanje referentnih stopa centralnih banaka, gde bi FED po nekim predvidanjima
zadrzao kamatnu stopu na nivou 4% - 4,25% do kraja 2024. godine.

Rast trgovine na globalnom nivou je bio iznenadujuée slab tokom pro$le godine. Obim trgovine robom pao je za 1,5%, dok se
procenjuje da je obim trgovine uslugama porastao za 6,4%. Globalna trgovina je za skoro 5% manja u poredenju sa
2022.godinom.

Uprkos stalnoj zabrinutosti oko inflacije, kamatnih stopa i nivoa duga, investitori su optimistiéni u pogledu smanjenja kamatnih

stopa od strane FED-a. Pad kamatnih stopa i rast zarada mogle bi biti inicijalna kapisla za budu¢a kretanja cena akcija na
trziStu. S tim da treba imati u vidu predsednicke izbore u SAD-u u 2024, koji bi mogli da izazovu veliku volatilnost na trZistu.
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Ekonomsku situaciju u evrozoni i EU krajem 2023 godine karakterise:

- ponovno ubrzanje inflacije (mereno harmonizovanim indeksom potroSackih cena po svim stavkama (HICP)) u
decembru 2023. godine;

- blagi pad BDP-a u treCem kvartalu 2023. godine.

- tre¢i uzastopni meseéni pad industrijske proizvodnje u novembru 2023. godine.
- pad proizvodnje u gradevinarstvu i maloprodaji u novembru 2023. godine.

- blagi pad stope nezaposlenosti u novembru 2023. godine.

Velika neizvesnost zbog geopoliticke situacije znacajno utice na ekonomsku situaciju u evrozoni i EU. Pozitivni signal
predstavlja relativno stabilna stopa nezaposlenosti. Medutim, doslo je do blagog pada BDP-a, uz pad industrijske proizvodnje,
proizvodnije u gradevinarstvu i maloprodaji, kao i ponovnog ubrzanja inflacije.

TrziSte Republike Srbije

Osnovni makroekonomski trendovi

Opadanije inflacije, umereni oporavak privrede i smanjivanje spoljnotrgovinskog deficita su najvazniji trendovi u privredi Srbiji
u toku 2023. godine. Rezultati privrede Srbije u narednoj godini dosta zavise od deSavanja u medunarodnom okruzenju, kao i
od domace fiskalne i monetarne politike. U narednoj godini oCekuje se nastavak opadanja inflacije, ne$to brZi rast privredne
aktivnosti, blago poboljSanje na trZiStu rada kao i umereni rast spoljnih deficita. Privredna kretanja u narednoj godini sadrze
visoku neizvesnost zbog aktuelnih geopolitickih konflikata koji snazno utiéu na privredu. Eventualni visok rast svetskih cena
energenata i drugih primarnih proizvoda, kao posledica zao$travanija trenutnih geopolitickih konflikata, stvorio bi novi inflatorni
pritisak, usporio oporavak privrede i pogorsao platnobilansnu poziciju Srbije. Neizvesna brzina oporavaka najvaznijih evropskih
privreda, poput Nemacke i ltalije, sa kojima je Srbija snaZno povezana po osnovu trgovine i kapitalnih tokova, takode oteZava
prognozu privrednih kretanje u Srbiji. Ako se smanjenje inflacije nastavi u narednih nekoliko meseci ECB i FED ¢e verovatno
ranije poCeti da smanjuju kamatne stope, nego $to je planirano. Smanjivanje kamatnih stopa na svetskom trzistu bi podstaklo
svetsku traznju &ime bi se olak3ao izvoz proizvoda iz Srbije, smanijili trodkovi zaduZivanja i podstakle strane investicije, $to bi
ubrzalo oporavak privrede Srbije.

Kretanje BDP-a

Prema preliminarnoj proceni RZS-a, realni rast BDP-a ¢e u 2023. iznositi 2,3 - 2,4%, $to je sliéno proSlogodisnjoj stopi rasta
od 2,5%. Rastu privredne aktivnosti u ovoj godini zna¢ajno su doprineli jednokratni faktori, kao Sto su oporavak poljoprivrede
od pro$logodi$nje suSe, snazan rast proizvodnje elektriéne energije usled otklanjanja problema u EPS-u i izrazito povoljna
hidroloSka situacija i visok rast gradevinarstva.

Ocekivani rast u 2024. bice voden neto izvozom, pre svega zahvaljujuéi rastu izvoza i padu uvoza. U okviru domace traznje,
rast Ce voditi fiksne investicije, u manjoj meri i privatna potro3nja, dok ¢e negativno delovati praznjenje zaliha. S proizvodne
strane, oCekuje se da ée rast prvenstveno biti voden rastom usluznih sektora, poljoprivrede i gradevinarstva, dok se nesto
manji doprinos rastu ocekuje i od sektora industrije.

U 2024. ogekujemo ubrzanje rasta BDP-a na 3,0% do 4,0%, pre svega zahvaljujuéi ubrzanju investicionog ciklusa, popustanju

inflatornih pritisaka i oCekivanog blagog oporavka evropskih privreda, dok ¢e visoke kamatne stope uticati na usporavanje
privrednog rasta.
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Zaposlenost i zarade

Na trziStu rada u ovoj godini nije bilo zna&ajnijih promena. Stopa nezaposlenosti u prva tri kvartala iznosila je u proseku 9,6%
§to je identiéno kao u istom periodu prethodne godine. Stopa nezaposlenosti unutar godine varira pre svega zbog uticaja
sezonskih faktora. Ukupna formalna zaposlenost je u periodu januar - novembar 2023. iznosila 2,36 min lica i vi§a je za 2,3%
mg. (54 hiljade lica). Ovaj rast je voden rastom u privatnom sektoru od 3,0% mg. (oko 51 hiljada lica), uz visok nivo broja
zaposlenih u privatnom sektoru (oko 1,75 min lica). Rast zaposlenosti je prisutan kod vecine delatnosti. Rast se isti¢e kod IKT
(zaposlenost na rekordnom nivou od oko 110 hiljada lica u novembru) i kod stru¢nih i naucnih delatnosti (broj zaposlenih
preSao nivo od 141 hiljade lica), kao i u preradivackoj industriji (zaposlenost iznad 500 hiljada lica).

U prva tri kvartala realne zarade su povec¢ana za 1%, pri ¢emu se medugodisnii rast realnih zarada povecava iz kvartala u
kvartal, kao posledica relativno stabilnih nominalnih zarada i opadajuce inflacije. U periodu januar - oktobar 2023, nominalna
proseCna neto zarada je iznosila 84.694 dinara (722 evra) i viSa je za 15,0% mg. Rast je voden brZzim rastom zarada u
privatnom sektoru (16,1% mg.) nego u javnom (12,8% mg.). Tokom 2023. je ostvaren dvocifren medugodisnji rast prose¢nih
zarada kod skoro svih delatnosti, a najizrazeniji je u trgovini i preradivackoj industriji.

U narednoj godini ogekuje se blago poboljSanje stanja na trzidtu rada, koje ¢e se realizovati kroz smanjenje stope
nezaposlenosti i rast realnih zarada. OCekuje se da Ce stopa nezaposlenosti u narednoj godini biti ispod 9%, a da ¢e osnovni
pokretaci smanjenja stope nezaposlenosti biti povec¢anje broja zaposlenih i smanjenja radne snage usled negativnog prirodnog
prirastaja. O&ekuje se da Ce realni rast zarada u narednoj godini iznositi izmedu 3 - 4% Sto je iznad o&ekivanog rasta privredne
aktivnosti i produktivnosti. Na rast zarada u narednoj godini uticace visoko povecanje minimalne zarade kao i relativno visoko
povecanje zarada u javnom sektoru.

Spoljno ekonomski odnosi

Makroekonomska i finansijska stabilnost uz strukturne reforme stvorile su povoljan ambijent za strane direktne investicije (SDI).
U jedanaest meseci 2023. godine ukupan priliv je iznosio 4,2 mird evra (neto 3,9 mird evra), Sto i dalje predstavlja veci nivo u
odnosu na isti period pro$le godine, koja je bila rekordna kada je re€ o prilivu SDI. SDI su geografski diversifikovane, s rastu¢im
uéedcem zemalja iz azijskog regiona pored EU.

U prosloj godini ostvareno je zna¢ajno pobolj$anje pokazatelja u spoljnoekonomskim odnosima. Deficit tekuéeg bilansa u prva
tri kvartala 2023. godine iznosio je 1,6% BDP, dok je u istom periodu proSle godine iznosio 7,8% BDP. Smanjenje deficita u
tekuc¢em platnom bilansu posledica je smanjenja deficita u trgovini roba i usluga sa 13,5% BDP u prva tri kvartala proSle na
4,8% BDP u istom periodu ove godine. Smanjenje deficita u trgovini i tekuéem platnom bilansu u odnosu na pro$lu godinu
najvecim delom je posledica niZe cene energenata, ali i rasta izvoza preradivacke industrije, struje i usluga.

Projekcija tekuceg deficita za 2024. godinu revidirana je naviSe na 3,8% BDP-a i primarno je vodena novim investicionim
ciklusom i oporavkom uvoza opreme i repromaterijala.

Inflacija

Ocekivanja su da je udar inflacije iza nas, da u 2024. postepeno dolazi do opravka kupovne mo¢ii da ¢e samim tim rast cena
biti maniji problem za stanovnidtvo. Od marta 2023. godine inflacija u Srbiji se kontinuirano nalazi u opadajucem trendu, kao
rezultat kombinovanog uticaja domacih i medunarodnih faktora. Od domacih faktora presudan uticaj na obaranje inflacije imala
je restriktivna monetarna politika, koja je uticala na pad kreditne aktivnosti i uskladivanje domace traznje sa ponudom. Inflacija
u Srbiji u 2023. godini je oko 12,5%, Sto predstavlja tre¢u najvidu inflaciju u Evropi (iza Madarske i Turske) $to je posledica
preterano ekspanzivne fiskalne politike tokom prethodnih godina, kasnjenja sa pocetkom primene restriktivne monetarne
politike, kao i poveéanja cena energenata u ovoj godini.

U narednoj godini o¢ekuje se da Ce inflacija biti viSe nego prepolovijena i da ée iznositi manje od 6%, uz opadajuéi trend u toku
godine.
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DeSavanja na Beogradskoj berzi

Beogradska Berza je sa prometom od 140.085.494 EUR u prvih devet meseci 2023. godine imala znacajan pad od oko 44%
u odnosu na isti period 2022. godine.

Tabela: Izvestaj o trgovanju 01.01.2023 - 31.12.2023. lzvor: www.belex.rs
31.12.2023. Promet Promet Broj transakcija Trzi$na kapitalizacija
RSD EUR RSD

REGULISANO 20.890.168.476 178.171.991 19.391 416.488.745.566
Listing 19.073.561.510 162.679.761 13.282 215.239.477.430
Prime akcije 1.275.647.188 10.878.230 9.891 215.239.477.430
Prime obveznice 17.797.914.322 151.801.531 3.391 -
Open market 1.816.606.966 15.492.230 6.109 201.249.268.136
Open market akcije 1.816.606.966 15.492.230 6.109 201.249.268.136
Open market obveznice - - - -
MTP 5.470.579 46.642 80 8.469.306.478
MTP akcije 5.470.579 46.642 80 8.469.306.478
UKUPNO 20.895.639.055 178.218.633 19.471 424.958.052.044

Trzidna kapitalizacija Beogradske berze je u 2023 godini neznatno porasla u odnosu na isti period prosle godine, sa 423,64
mird dinara na 424,96 mird dinara $to predstavlja rast od 0,31%.

Tabela: TrZisna kapitalizacija po mesecima (podaci u hiljadama dinara) lzvor: www.belex.rs
Mesec Ukupno * REGULISANO Listing BELEX15 BELEXline
dec.23 424,958,052 416.488.746 215.230.477 254.963.783 269.935.222
nov.23 424.181.853 415.568.185 214.061.877 254.237.096 268.388.912
okt.23 423.200.635 414.576.160 210.873.393 250.771.146 264.550.093
sep.23 423.636.340 415.003.563 209.632.484 251.021.656 264.063.245
avg.23 418.482.478 408.269.872 208.048.060 248.970.252 261.469.268
jul.23 414.066.065 403.853.459 206.067.908 245413857 257.449.012
jun.23 418.511.404 408.298.797 212.906.689 250.655.875 263.656.848
maj.23 439.391.490 429.124.372 230.772.539 270.472.264 283.367.313
apr.23 433.739.843 423.446.494 219.369.187 259.689.196 272.656.407
mar.23 436.036.727 425743377 212.520.188 255.722.120 267.566.924
feb.23 431.522.019 421214173 208.954.075 251.657.167 263.681.542
jan.23 420,597 579 410.095.370 196.632.750 239.585.939 251276516

* Ukupna kapitalizacija jednaka je zbiru kapitalizacija Regulisanog trZista (Listing i Open Market) i MTP
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Tabela: Najtrgovanije akcije u periodu 01.01.- 31.12.2023.

lzdavalac

NIS a.d., Novi Sad

Dunav osiguranje a.d. , Beograd
Zitopek a.d. , Ni$

Sloga a.d. , Ka¢

Aerodrom Nikola Tesla a.d. , Beograd
Metalac a.d. , Gornji Milanovac
Messer Tehnogas a.d. , Beograd
Lasta a.d. , Beograd

Jugoprevoz KruSevac a.d. , KruSevac

Philip Morris Operations a.d. , Ni§

Izvestaj o poslovanju za period
01.01. - 31.12.2023 godine

Simbol

NiIS
DNOS
ZTPK
SLPP
AERO
MTLC
TGAS
LSTA
JGPK
DINNPB

lzvor: www.belex.rs

Poslednja cena Promena
812 +20,30%
M1 -11,97%

6.353 +694,13%
840 +4,61%
1.730 +8,40%
1.590 -5,24%
15.842 +27,00%
550 -23,40%
9.103 -24,14%
8.000 +14,04%

Promet
(RSD)

978.481.274
259.975.544
206.620.666
185.005.284
142.142.501
132.526.798
128.112.059

77.311.078

47.879.770

43.580.030

€ KOMBANKINVES

NLB Group

Kotacija

Prime Listing
Open Market
Open Market
Open Market
Prime Listing
Prime Listing
Open Market
Open Market
Open Market
Open Market

Vrednost indeksa Belex 15 je porasla za +6,19%, a indeks Belex line belezi rast od +10,01% u 2023. godini.

Belex 15

Vrednost

920
900
880

860

840

3101 30.03. 3105 26,07,

20,09, 15.11,

Trgovanje obveznicama Republike Srbije

16.01,

Belexline
o Vrednost
1,950
1.900
1.850
1,800

1.750

1.700

3101

31.03. 02.06. 3107,

26.09. 2.

11, 24,01,

Ukupno ostvaren promet u trgovanju obveznicama Republike Srbije u periodu 01.01 - 31.12.2023. godine iznosio je
151.801.531,00 EUR u 3,391 transakcija. Proseéna vrednost po transakciji iznosila je oko 0,044 miliona EUR, to govori da
se veci promet ovim finansijskim instrumentom obavlja na OTC trZiStu od strane institucionalnih investitora. Pravog trziSta na
segmentu obveznica i nema, u smislu nadmetanja za bolju cenu izmedu kupaca i prodavaca, s obzirom da se transakcije
dogovaraju bilateralno i samo registruju preko berze unoSenjem istovremeno naloga ponude i traznje.

Tabela: Promet 5 najtrgovanijih obveznica u 2023 godini

lzdavalac

Republika Srbija
Republika Srbija
Republika Srbija
Republika Srbija

Republika Srbija

Simbol

RS0O19181
RS022201
RS022207
RSO18174

RS020190

Poslednja cena

102,5924
101,3702
102,9395
106,2194

97,1841

Promena

2,31%
1,78%
477%
7,60%
3,49%

Promet

(RSD)

4.151.736.473
3.451.507.644
2.769.084.708
2.067.976.210

1.567.616.425

Najveci promet u 2023. godine je ostvaren na seriji obveznica denominovanim u RSD koje dospevaju od 2024 - 2028. godine.
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POSLOVANJE DZU KOMBANK INVEST AD

Organizaciona Sema Drustva

ORGANIZACIONA SEMA KOMBANK INVEST

SKUPSTINA
DRUSTVA

Funkcionalno odgovara Nadzornom odboru

NADZORNI ODBOR |—

DIREKTOR
DRUSTVA
ODELJENJE ODELJENJE ZA INTERNU ODELJEN.E ODELJENJE
RACUNOVODST ODELJENJE PRAVNIH |
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T T
| |
| 1 |
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1 PRODAJE ZASTITA REVIZIJE
- OFFICE INVESTICIONIN KONTROLE AMJE
RACUNOV FONDOVIMA RIZICIMA PODATAKA O
0oDSTVO LIGNOSTI

Informacije o kadrovskim pitanjima

Drustvo je na dan 31. decembar 2023. godine imalo 9 zaposlenih sa slede¢om kvalifikacionom strukturom:

Kvalifikacija Broj zaposlenih | Ucesce (%)
VS (Via struéna sprema) 1 1%
VSS (Visoka struéna sprema) 7 78%
VKV (Visokokvalifikovan) 1 1%

Svi zaposleni u Drustvu su radili puno radno vreme tokom 2023. godine po osnovu ugovora na neodredeno radno vreme.

Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

Drustvo nije imalo posebnih investiranja i izdvajanja u pogledu zastite zivotne sredine tokom 2023. godine.

Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Drustvo nije imalo aktivnosti u segmentu istrazivanja i razvoja tokom 2023. godine.

Otkupljene sopstvene akcije i udeli

Drustvo nema otkupljenih sopstvenih akcija.

Postojanje ogranaka

Drustvo nema ogranke.

Drustvo je u 2023. godini ostvarilo gubitak u iznosu od RSD 140.897 hiljada.
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Tabela: Skraceni bilans uspeha (u 000 RSD)

Izvestaj o poslovanju za period

01.01. - 31.12.2023 godine

€ KoMBANK

NLB Group

; 01.01.- 01.01.- :
SKRACENI BILANS USPEHA 31122023, 31122022, 31.12.2023.- Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 23.408 21.054 39.210
Poslovni rashodi 170.622 39.980 31.205
Dobitak (gubitak) iz poslovne aktivnosti | -147.214 | -18.926 8.005
Finansijski prihodi 2.233 697 256
Finansijski rashodi 18 2 4
Dobitak iz finansijskih aktivnosti | 2.215 | 695 252
Ostali prihodi 359 45 0
Dobitak od uskladiv. vrednosti imov. i obaveza 3.796 3.257 2.280
Rezultat pre oporezivanja | 140844 | -14.929 10.537
Poreski rashod perioda 54 7 1.580
OdloZeni poreski rashodi perioda - 2.407 -
OdlozZeni poreski prihodi perioda 1 - -

Neto Dobitak / Gubitak | 140807 | -17.343 8.957

U 2023-0j godini ostvareni su nesto veéi prihodi od upravljanja fondovima u odnosu na isti period prethodne godine, $to je
rezultat povecanja imovine pod upravljanjem. Medutim rashodi, zbog pokri¢a gubitka koji je napravio Kombank Novéani fond,

a koji je iSao na teret Drustva, uslovili su jako negativan rezultat koji ¢e se odraziti i na celokupno godi$nje poslovanie.

Prihodi, rashodi i rezultat poslovanja DruStva

Prihodi koje je Drustvo ostvarilo u 2023. godini se po svojoj strukturi ne razlikuju od strukture prihoda ostvarenih prethodnih
godina. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima su visi u odnosu na isti period prethodne godine zbog povecanja imovine
pod upravljanjem, dok su finansijski prihodi takode visi zbog generalnog povecanja kamatnih stopa i plasmana kapitala
Drustva. Zbog rasta prinosa Kombank Nov¢ani fond, u kome je Drustvo imalo zna€ajna sredstva do oktobra meseca, i dobitak

od uskladivanja vrednosti imovine je viSi nego prethodne godine.

Ukupni prihodi koje je Drustvo ostvarilo u 2023. godini iznosili su RSD 29.796 hiljada i njih €ini zbir:

e Poslovnih prihoda;
o  Finansijskih i ostalih prihoda;

o Dobitaka od uskladivanja vrednosti imovine i obaveza i

Tabela: Struktura prihoda (u 000 RSD)

PRIHODI DRUSTVA

Pozicija

Poslovni prihodi
Prihodi po osnovu upravlj.fondovima
Prihodi po osnovu obavlj.delatnosti
Dobici iz ostvarene razlike u ceni

Finansijski prihodi

Ostali prihodi

Dobitak od uskladivanja vrednosti imovine i

obaveza

Odlozeni poreski prihod perioda

|UKUPNI PRIHODI

01.01- 01.01- .
31.12.2023. 31.12.2022. 31.12.2023 - Planirano

000 RSD 000 RSD 000 RSD

23.408 21.054 28.477

23.408 21,054 28.475

i i 2
2233 697 541
359 45 i
3.796 3.257 2587
| 29796 | | 25.053 [ 31.605 |

Prihodi su u odnosu na isti period prethodne godine visi za 18,93%.
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANK

01.01. - 31.12.2023 godine NLB Group
Tabela: Struktura rashoda (u 000 RSD)
& 01.01.- 01.01.- :
RASHODI DRUSTVA 31122023, 31122022, 31.12.2023.- Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 161.991 30.878 28.371
Rashodi po osnovu upravljanja fond. 136.262 2.759 3.138
TroSkovi zarada, nakn. zarada 25.697 28.072 17.913
TroSkovi amortizacije 32 47 77
TroSkovi rezervisanja - - -
Ostali poslovni rashodi 8.631 9.102 7.243
Gubici na ostvarenoj razlici u ceni - - -
Finansijski rashodi 17 2 1
Gubitak od uskladivanja vrednosti imov. - - -
OdloZeni poreski rashod perioda - 2.407
Poreski rashod perioda 54 7 -
UKUPNI RASHODI | | 170693 | | 4239 | 28.372 |

Rashodi Drustva su u 2023-0j godini iznosili RSD 170.693 hiljada.

Poslovni rashodi su znatno visi u odnosu na rashode iz istog perioda prethodne godine. Najveéi rashod predstavlja pokrice
gubitka Nov€anog fonda po osnovu prodaje pozicije dugoroénih obveznica RS, $to je knjizeno na poziciji rashodi po osnovu
upravljanja fondovima. Ovaj gubitak Ce se odraziti na celokupno poslovanje Dru$tva i morace se pokriti na teret kapitala.

Tabela: Poslovni rezultat (u 000 RSD)

|POSLOVNI REZULTAT | ] 01.01-3112.2023. | |01.01.-31.122022. | 31.12.2023.- Planirano |
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 29.796 25.053 31.605
Ukupni rashodi 170.693 42.396 26.792
|DOBITAK (GUBITAK) | | 140807 | | -17.343 | 4813 |
Porez na dobitak - - -
|NETO DOBITAK (GUBITAK) | 140807 | | -17.343 | 4813 |

Ostvareni gubitak od RSD 140.897 hiliada u 2023. je najve¢im delom rezultat pokri¢a minusne pozicije koju je napravio
Kombank Nov¢ani fond, a koji je morao da se pokrije na teret Drustva.

Pokazatelji poslovanja Drustva

Likvidnost Drustva

Rizik likvidnosti predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje dospele
obaveze. U skladu sa procedurom za upravljanje rizikom likvidnosti, Drustvo svakodnevno prati i planira prilive i odlive u
vremenskom periodu do 30 dana. Na taj nacin izbegava se moguénost da likvidnost Drustva bude ugrozena odnosno
minimizira se rizik da Drustvo ne bude u mogucnosti da adekvatno i na vreme ispunjava svoje tekuce obaveze.

Racio tekuce likvidnosti = (kratkoro¢ni plasmani + potraZivanja + gotovina) / kratkorocne obaveze = (94.000 + 3.332 + 849)
/942 =98.181/942 =104,23

Kratkorocni plasmani obuhvataju plasmane u depozit kod Eurobank Beograd u iznosu RSD 94.000 hiljada.
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANK
01.01. - 31.12.2023 godine NLE Group

Potrazivanja Drustva Cine potrazivanja od fondova kojima Dru$tvo upravliia po osnovu upravijatke naknade u iznosu
RSD 1.974 hiljade, potraZivanje za kamatu po osnovu depozita RSD 1.335 hiljada i potraZivanja za vide placen porez na dobit
i pretplatu na ekolosku taksu u ukupnom iznosu RSD 23 hiljada.

Gotovina u iznosu od RSD 849 hiljada predstavlja saldo na teku¢em racunu Drustva.

KratkoroCne obaveze Drustva na 31.12.2023. iznose RSD 942 hiljade i odnose se na obaveze prema posredniku Banci
RSD 579 hiljada, obaveze prema dobavlja¢ima RSD 363 hiljade.

Uporedujuéi tekuéu imovinu Drustva sa kratkoro¢nim obavezama zaklju€ujemo da je Drustvo visoko likvidno i da ima dovoljno
sredstava za izmirenje dospelih obaveza.

Solventnost Drustva
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku.

U svom poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje isklju¢ivo sopstvenim sredstvima, $to mu
obezbeduje dugoroénu finansijsku sigurnost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze Drustva prema dobavlja¢ima viSestruko su pokrivena kratkoroénim potraZivanjima koja su u potpunosti naplativa
u roku od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Ekonomicnost Drustva

Poslovni prihodi Drustva na 31.12.2023 godine iznose RSD 23.408 hiljada, finansijski prihodi iznose RSD 2.233 hiljade.
Poslovni prihodi su manji od planiranih zbog smanjenja imovine pod upravljanjem, dok ukupni prihodi Drustva iznose RSD
29.796 hiljada. Ukupni rashodi iznose RSD 170.693 hiljada.

Posmatrajuci odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda Drustvo je ostvarilo negativan finansijski rezultat u ukupnom iznosu od
RSD 140.897 hiljada.

Racio ukupne ekonomiénosti = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 29.796 /170.693 = 0,17
Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari §to povoljniji rezultat poslovanja. Drustvo
je u 2023. godini ostvarilo manje prihode od rashoda i mozemo reci da u posmatranom periodu nije poslovalo rentabilno.

Racio analiza poslovanja Drustava

|RACIO ANALIZA | | 0101-31122023. | | 01.01-31.12.2022.

Izvedeni racio pokazatelji

ROE -159,54% -11,46%
ROA -151,23% -10,67%
Poslovni prihodi / Kapital 19,88% 13,27%
Finansijski dobitak / Kapital 5,10% 2,49%

EBIT -147.214 -18.926
EBIT marza -628,90% -89,89%
Bruto profitna marza -478,46% -59,70%
Neto profitna marza -478,46% -69,35%
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANK

01.01. - 31.12.2023 godine NLe Group
Bilans stanja Drustva
Tabela: Skraceni bilans stanja (u 000 RSD)
SKRACENI BILANS STANJA || 31122023, | | 31122022 31.12.2023- Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
AKTIVA
Stalna imovina 2 34 33
Obrtna imovina 98.181 144.997 183.629
OdloZena poreska sredstva 367 366 4.827
AVR 146 26 25
Bilansna aktiva | | 98.696 | | 145423 | | 188.514
PASIVA
Kapital 90.292 141.074 167.734
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 6.719 2.963 19.800
OdloZene poreske obaveze - - -
PVR 1.685 1.386 980
| Bilansna pasiva | | 98.696 | | 145423 | | 188.514 |

Imovina Drustva na dan 31.12.2023 godine iznosi RSD 98.696 hiljada, od ¢ega je najveti deo iskazan kao finansijska
imovina.

Ukupna stalna imovina na dan 31.12.2023. iznosi RSD 2 hiljade i predstavlja materijalnu imovinu.

Finansijsku imovinu Drustva &ine: depozit oroCen kod Eurobank ad Beograd u iznosu od RSD 94.000 hiljada, potrazivanja
od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravljacke naknade RSD 1.974 hiljade, potrazivanja za viSe placen porez na
dobit RSD 13 hiljada, potraZivanja za viSe placenu ekolodku taksu 9 hiljiada RSD, potrazivanja za kamatu po osnovu
depozita RSD 1.335 hiljada. Gotovina u iznosu od RSD 849 hiljada koja predstavlja saldo na teku¢em racunu Drustva.

Dugorocna rezervisanja na dan 31.12.2023. godine iznose RSD 2.887 hiljada.

Obaveze Drustva u iznosu od RSD 942 hiljade, odnose se na obaveze prema posredniku Banci RSD 579 hiljada, obaveze
prema dobavljaéima RSD 363 hiljade.

Pasivna vremenska razgranienja se odnose na unapred obracunate troSkove revizije i odrzavanja racunovodstvenog
programa INCENDO i iznose RSD 1.685 hiljade.

Kapital Drustva na dan 31.12.2023. godine iznosi RSD 90.292 hiljade, a sastoji se iz akcijskog kapitala u iznosu od RSD
230.000 hiljada, nerasporedenog dobitka iz prethodnih godina u iznosu od RSD 1.028 hiljada, gubitka tekuée godine u
iznosu od RSD 140.897 hiljade, i nerealizovanog dobitka po osnovu aktuarskog obraduna RSD 161 hiljade.

Obradunato prema srednjem kursu NBS na dan 31.12.2023 godine kapital Drustva iznosi EUR 770.582 $to je iznad
propisanog zakonskog minimuma osnovnog kapitala od EUR 125.000.

Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu Komercijalne banke

Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu ekspozitura Komercijalne banke definisana je Ugovorom o pruzanju prodajnih
usluga zaklju¢enim 18.10.2021 godine (inoviran ugovor) izmedu Drustva i Komercijalne banke.

Za usluge prodaje investicionih jedinica, Drustvo Banci pla¢a naknadu u iznosu od 50,00% od svoje upravljaCke provizije za
svakog klijenta koji je fondovima pristupio posredstvom Banke.
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lzvestaj o poslovanju za period

€ KOMBANKINVEST
01.01. - 31.12.2023 godine

NLB Group

ZBIRNI IZVESTAJ O OSTVARENOJ PROVIZIJI PO FILIJALAMA BANKE

PERIOD: 01.01.2023 - 31.12.2023

| Aol s oD | KomBamkoe VM | komBank i FOND 5 Ukupan tmos |

| CENTRALA BEOGRAD 15,373.38854 32,823.27603 4,184.88293 | 52,381.54750

| FILUALA KIKINDA 1,163.24227 | 0.00000 0.00000 1,163.24227

| FILJALA KRALJEVO , 292,630.12827 | 0.00000 37,986.03316 330,616.16143

|FILWALA POZAREVAC 15,091.13215 | 0.00000 0.00000 15,091.13215

| FILIJALA SMEDEREVO 65.212.01993 0.00000 0.00000 65.212.01983

FILIJALA UZICE i 272,502.85625 | 147,167.72954 4,735.13834 424,405.72413

FILIJALA VALJEVO l 835,303.56435 | 0.00000 | 0.00000 835,303.56435 |
FILWJALA VRSAC \ 15,914.27956 | 171.24839 | 1,635.54206 17,721.07000

| FILJALA ZAJEGAR 3.210.83376 0.00000 | 0.00000 | 3.210.83376

| FILIJALA ZRENJANIN 0.00000 0.00000 1,049.32443 | 1,049.32443

| POSLOVNI CENTAR BEOGRAD 1 423,823.70400 327,486.91475 149,137.78563 | 900,448.40438

POSLOVNI CENTAR BEOGRAD 2 451.43656 0.00000 210.76716 66220372 |
POSLOVNI CENTAR KRAGUJEVAC 1,444,325.27465 0.00000 0.00000 1,444,325.27465 |
POSLOVNI CENTAR NIS ; 222,077.65943 20,162.55929 8.230.04031 250,470.25903 |
POSLOVNI CENTAR NOVI SAD T 45.230.16705 | 55,837.73777 0.00000 101,067.90482 |

PRI

ll.  SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA

DruStva za upravljanje

Trenutno postoje 28 otvorena investiciona fonda, kojima upravlja pet drustava za upravljanje. Najveéi broj fondova pod
upravljanjem imaju DZU WVP Fund Management, osam fondova, DZU Raiffeisen Invest, osam fondova, DZU Intesa Invest
pet fondova, DZU llirika &etiri fonda, Kombank Invest tri fonda, a najve¢om imovinom upravlja DZU Raiffeisen Invest.

Tabela 5: Industrija investicionih fondova u Srbiji 31.12.2023.

ImovinaRSD  Imovina RSD Razlika
Naziv fonda Vrsta OIF-a DzU 31.12.2023. 31.12.2022. (u milionima) Promena %

(u milionima)  (u milionima)
WVP Premium Akcijski WVP Funds 865,54 639,27 226,27 35,40%
WVP Dynamic Akcijski WVP Funds 436,7 2891 147,6 51,05%
OTP Dynamic Akcijski OTP Invest 26,76 26,02 0,74 2,84%
Merkur Sustainable Fund Dynamic Akcijski WVP Funds 121,68 105,6 16,08 15,23%
GRAWE EQUITY GLOBAL 1 Akcijski Raiffeisen Invest 627,39 - 627,39 -
GRAWE EQUITY GLOBAL 2 Akcijski Raiffeisen Invest 625,94 - 625,94 -
OTP ProActiv Akcijski OTP Invest 102,09 90,09 12 13,32%
Raiffeisen WORLD Balansirani  Raiffeisen Invest 1.188,01 1.239,87 -51,86 -4,18%
Kombank IN fond Balansirani ~ Kombank Invest 84,69 40,12 44,57 111,09%
Intesa Invest Flexible Euro Balansirani Intesa Invest 170,07 151,45 18,62 12,29%
WVP balanced Balansirani WVP Funds 323,65 279,94 43,71 15,61%
Merkur Sustainable Fund Balanced Balansirani WVP Funds 118,69 109,48 9,21 8,41%
OTP Balanced Balansirani OTP Invest 97,86 104,63 -6,77 -6,47%
Kombank Novéani Fond Novéani Kombank Invest 1.846,78 1.706,48 140,3 8,22%
Kombank Devizni Fond Novéani Kombank Invest 489,13 81,22 407,91 502,23%
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lzvestaj o poslovanju za period é KOMBANKINVEST
01.01. - 31.12.2023 godine N8 Group

ImovinaRSD  Imovina RSD

Naziv fonda VrstaOIF-a  DZU 31122023, 31.12.2022. Razlika b oona o
o e (u milionima)
(u milionima)  (u milionima)
OTP Cash Dinar Novcani OTP Tnvest 223,59 41,26 182,33 441,90%
WVP Cash Novéani WVP Funds 601,26 284,96 316,3 111,00%
Intesa Invest Cash RSD Novéani Intesa Invest 16.994,58 8.798,02 8.196,56 93,16%
Intesa Invest Cash Euro Novéani Intesa Invest 14.527,39 8.730,71 5.796,68 66,39%
Raiffeisen Cash RSD Novéani Raiffeisen Invest 13.305,51 9.043,62 4.261,89 47,13%
Raiffeisen Euro Cash Novéani Raiffeisen Invest 46.585,36 26.087,47 20.497,89 78,57%
Raiffeisen Bond Prihodni Raiffeisen Invest 730,38 512,97 217,41 42,38%
Merkur Sustainable Fund Solid Prihodni WVP Funds 113,49 104,2 9,29 8,92%
WVP BOND Prihodni WVP Funds 1.010,83 600,72 410,11 68,27%
Intesa Invest Comfort Euro Prihodni Intesa Invest 2.700,95 3.543,18 -842,23 -23,77%
Raiffeisen Green PratecCi Raiffeisen Invest 43,13 290,38 -247,25 -85,15%
Raiffeisen ALTERNATIVE Alternativni  Raiffeisen Invest 4.131,89 1.327,21 2.804,68 211,32%
Intesa ALTERNATIVE Alternativni Intesa Invest 1.602,03 33,63 1.568,40 4663,69%
IMOVINA FONDOVA 109.695,37 64.261,60 45.433,77 70,70%

Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova na dan 31.12.2023 godine iznosi RSD 109.695,37 miliona, i ve¢a je u odnosu
na pocetak godine za +45.433,77 miliona RSD, odnosno za +70,70%. TrziSno u¢e$¢e Kombank Investa na 31.12.2023. godine
iznosi 2,21%.

Imovina pod upravljanjem 31.12.2023. (mil RSD)

UKUPNO 109,695.37

OTP INVEST 450.30

KOMBANK INVEST 2,420.60
WVP 3,591.84

INTESA INVEST 35,995.02

RAIFFEISEN INVEST 67,237.61

0.00 20,000.00 40,000.00 60,000.00 80,000.00 100,000.00 120,000.00
Investicioni fondovi
KOMBANK NOVCANI FOND

KOMBANK NOVCANI FOND je imao rast imovine u 2023. godini. Imovina fonda je sa podetka 2023. godine od RSD 1.706,48
miliona porasla na RSD 1.848,84 miliona, $to je rast od RSD 142,36 miliona tj. 7,69%. Stopa prinosa je ostala na nivou iznad
trziSnih kamatnih stopa alternativnih oblika plasmana na domacem finansijskom trzistu.

Ostvarenom godiSnjom stopom prinosa na 31.12.2023. godine od 4,73% p.a., fond je ispunio svoja oekivanja u pogledu
zarade koju je doneo svojim ulagacima.

Imajuci u vidu da ulaganje u ovaj fond predstavlja konzervativan vid ulaganja sa minimalnim rizikom, postignuti rezultati mogu
se oceniti kao izuzetno dobri imajuci u vidu da su kamatne stope koje banke nude na sliéne vrste ulaganja daleko nize nego
$to je to stopa prinosa koju je fond ostvario.
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Izvestaj o poslovanju za period % KOMBANKINVEST
01.01. - 31.12.2023 godine NLB Group

KOMBANK NOVCANI FOND otpoéeo je sa radom 05.07.2013. Godisnja stopa prinosa od pocetka poslovanja fonda iznosi
4,22% p.a., dok stopa prinosa za period od pet godina (od 31.12.2018. do 30.09.2023.) iznosi 2,54% p.a..

Grafikon: Kretanje vrednosti imovine fonda u periodu od osnivanja (u milionima dinara)
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Finansijski pokazatelji KOMBANK NOVCANOG FOND-a

Kretanje vrednosti imovine fonda od osnivanja (u milionima dinara)
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Rast vrednosti investicione jedinice, kao i konkurentna stopa prinosa koju je fond ostvario u prethodnom periodu, doprineli su
tome da su svi bilansni pokazetelji stabilni.
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Svoja sredstava fond je na 31.12.2023. ulagao samo u depozite kod poslovnih banaka.

Tabela: Skraceni bilans stanja Kombank Novéanog Fonda (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS STANJA | | 31.12.2023. | | 31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. UKUPNA IMOVINA | | 1.848.841 || 1.706.481
Gotovina 1.279.225 83.570
Potrazivanja 19.616 8.440
Ulaganja Fonda - -
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospe¢a - 714.471
Ulaganja u HOV raspoloziva za prodaju - -
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha - -
Depoziti 550.000 900.000
Ostala ulaganja - -
B. OBAVEZE | ] 2.062 || 1.581
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 1.950 1475
Obaveze po osnovu Elanstva - -
Ostale obaveze iz poslovanja 112 106
C. NETO IMOVINA FONDA | ] 1.846.778 || 1.704.900
Investicione jedinice - neto uplate 1.314.382 1.264.164
Nerasporedeni dobitak 91.660 48.862
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 440.736 391.874
Gubitak - -
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI | | 1.543 || 1.473
Broj investicionih jedinica 1.197.228 1.157.557

Imovina fonda je porasla za preko RSD 142,36 miliona (oko EUR 1 milion) u odnosu na isti period prethodne godine.
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANK
01.01. - 31.12.2023 godine NLE Group

Tabela: Skraceni bilans uspeha Kombank Novéanog Fonda (u 000 RSD)

| SKRAGENI BILANS USPEHA | | 01.01-31.122023. | |  01.01.-31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI | | 91.660 | | 48.862 |
Poslovni prihodi 124.387 69.552
Realizovani dobitak 702.802 -
Poslovni rashodi 21.210 20.690
Realizovani gubitak 714.319 -

| B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI || - | |

Nerealizovani dobitak po osnovu HOV -

Nerealizovani gubitak po osnovu HOV -

C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD

POSLOVANJA FONDA Sy S

Fond ima znaCajno povecanje imovine koje je posledica prodaje pozicije obveznica, ali i nadoknade gubitka po toj poziciji
koje je Drustvo pokrilo na teret svoje imovine.

Tabela: Struktura prihoda KOMBANK NOVCANI Fond (u 000 RSD)

| PRIHO DI NOVEANOG FONDA | | 0101-31.122023. | |  01.01.-31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 124.387 69.552

Prihodi od kamata 124.387 69.552
Prihodi od dividendi - -
Ostali realizovani prihodi -

Realizovani dobitak 702.802
Realizovani dobitak po osnovu HOV 571.144
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika -
Ostali realizovani dobici 131.658

Nerealizovani dobitak -
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV -
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika -
Ostali nerealizovani dobici -

|UKUPNI PRIHODI || 827.189 || 69.552

Ukupni prihodi u odnosu na isti period prethodne godine znatno su visi usled povecanja imovine pod upravljanjem i generalnog
povecanja kamatnih stopa na plasirana sredstva fonda.

Prihodi su povecani i prodajom obveznice Nov€anog fonda, §to se vidi na poziciji Realizovani dobitak po osnovu HOV, iznos
571.144 RSD, dok su ostali realizovani dobici uplata Drustva za pokrice nastalog gubitka po poziciji prodaje obveznica.
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Tabela: Struktura rashoda KOMBANK NOVCANI Fond (u 000 RSD)

[ RASHODI NOVCANOG FONDA | | 01.01-31.12.2023. | |  01.01.-31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 21.210 20.690

Naknada Drustvu za upravljanje 19.806 19.420
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 20 16
Rashodi po osnovu kamata - -
TroSkovi kastodi banke 1.376 1.254
Ostali poslovni rashodi 8 -

Realizovani gubitak 714.319
Realizovani gubitak po osnovu HOV 714.319

Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika -
Ostali realizovani gubici -
Nerealizovani gubitak -
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV -
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika -
Ostali nerealizovani gubici - -
[UKUPNI RASHODI | | 735.529 | | 20.690 |

Ukupni rashodi u odnosu na isti period prethodne godine visi su usled poveéanja imovine pod upravljanjem i vecih obaveza
po tom osnovu, kao i realizovanog gubitka na osnovu prodaje obveznice iz portfelja.

|POSLOVNI REZULTATNOVEANOG FONDA | | 01.01-31122023. | |  01.01-31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 827.189 69.552
Ukupni rashodi 735529 20.690

| DOBITAK (GUBITAK) || 91.660 || 48.862 |

Trzi$ne performanse KOMBANK NOVCANI Fond

Godisnji prinos Kombank Nov€anog Fonda na dan 31.12.2023. godine iznosio je 4,73% p.a., i bio je iznad svojih repernih
stopa i prinosa na alternativne plasmane na trZistu (a-vista depozite, overnight i druge kratkoroéne plasmane).

Stopa BEONIA tokom 2023 godine kretala se u rasponu 3,80% - 5,25% i imala je prose¢nu vrednost 4,53%. Na dan
31.12.2023. godine stopa Beonia iznosi 5,23%.

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2023.

Avista
69,54%

Depozit
30,46%

Strukturom ulaganja KOMBANK NOVCANOG Fonda u potpunosti su ispo$tovana nadela sigurnosti i likvidnosti plasmana.
Tokom 2023. godine dinar je stabilan u odnosu na EUR (kurs se kre¢e oko 117,20).

Godisnja stopa inflacije u Republici Srbiji je oko 7,6% (promena cena u decembru 2022. godine u odnosu na decembar 2023.
godine, u procentima).
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KOMBANK NOVCANI Fond je ostvarenim prinosom u prethodnom periodu ispunio cilj ulaganja &lanova.

Ocekivanja u narednom periodu

KOMBANK NOVCANI Fond je vodeéi fond kojim Drustvo upravija i od rezultata njegovog poslovanja u mnogome zavise i
rezultati samog DruStva.

Jedan od osnovnih ciljeva Drustva u ovoj godini je da se uve¢a imovina pod upravljanjem. U ovom kriznom periodu neophodno
je da fond poveca trziSno uéeSce. Investicioni cilj Fonda je da ostvari stabilan prinos u kraéem roku uz manju volatilnost, u
najvecoj meri investiranjem u nov€ane depozite kod domacih banaka, instrumente trzista novca i duznicke hartije od vrednosti.
U cilju rasta broja klijenata odnosno imovine Fonda, potrebno je iskoristiti potencijal NLB Komercijalne banke kao banke sa
znacajnijim trziSnim uce$¢em na finansijskom trzistu Srbije sa velikim brojem klijenata kako u privredi tako i u sektoru
stanovnidtva. Fond Ce teZiti ostvarenju stope prinosa koja prati kretanje kamatne stope BEONIA na medubankarskom
nov¢anom trziStu u Republici Srbiji.

Konkurentna stopa prinosa Fonda je i dalje jedan od prioriteta. U uslovima rasta kamatnih stopa, stopa prinosa Fonda mora
ostati na nivou koji je veéi od stopa prinosa iste vrste fondova koje su trenutno na trzistu, kako bi Fond zadrzao visoku
konkurentnost u odnosu na alternativne vidove ulaganja.

KOMBANK IN FOND

Dobijanjem ReSenja o saglasnosti od Komisije za HOV 19.01.2015. Drustvo je izvrSilo promenu vrste KOMBANK IN Fonda iz
otvorenog fonda rasta vrednosti u balansirani fond. Saglasno tome, Drustvo je izmenilo prospekt i prilagodilo investicionu
politiku Fonda, tako da se imovina Fonda ulaZe u duznike hartije od vrednosti i depozite u najmanje 35%, a najvise 65%
ukupne vrednosti imovine.

S obzirom da se imovina balansiranog fonda sastoji od akcija, obveznica i depozita, prinos KOMBANK IN Fonda poredi se sa
kombinacijom prinosa referentnih vrednosti za akcijske i novéane fondove i to u odnosu koji odgovara strukturi imovine.

U skladu sa strukturom imovine iz usvojenog plana o promeni vrste Fonda, za poredenje prinosa KOMBANK IN Fonda moze
se uzeti vrednost indeksa Belex 15 i Belex Line, kao i svi reperni svetski indeksi, Dow Jones, DAX, CAC40, NIKKEI 225, FTSE
100 uz ogradu da je u strukturi IN fonda zastupljeno oko 30% akcija i to uglavnom sa Beogradske Berze, dok su svi uporedni
indeksi 100% u akcijama.

Stopa prinosa
Stopa prinosa za KOMBANK IN Fond iznosi:

1. Poslednjih 12 meseci +9,62%
2. Od osnivanja +0,68%
3. Poslednijih 5 godina +3,52%

U 2023. godini, Indeks Beogradske berze Belex 15 je zabeleZio rast vrednosti od +6,19%, dok je Belex Line zabeleZio rast od
+10,01%. Dow Jones je imao rast od +13,77%, Dax je imao rast od +20,31%, Cac 40 je imao rast od +16,52%, NIKKEI 225 je
imao rast od +28,24% , a FTSE 100 rast od +3,78%. Ostvareni prinos Kombank In Fond-a u posmatranom periodu iznosio
je +9,62%
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Tabela: Poredenje YTD prinosa Kombank IN Fonda sa YTD prinosima indeksa

€ KoMBANK

NLB Group

INDEX 31.12.2022. | 31.12.2023. % promene
IN fond 1.014,15 1.111,69 9,62%
Belex 15 824,61 875,66 6,19%
Belex Line 1.739,86 1.914,04 10,01%
DJIA 33.147,25 37.710,10 13,77%
DAX 13.923,59 16.751,64 20,31%
CAC 40 6.473,76 7.543,18 16,52%
NIKKEI 225 26.094,50 33.464 17 28,24%
FTSE 100 745174 7.733,24 3,78%
Finansijski pokazetelji KOMBANK IN Fond
Tabela: Skraceni bilans stanja KOMBANK IN Fonda (u 000 RSD)
| SKRACENI BILANS STANJA | 31.12.2023. 31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. UKUPNA IMOVINA | 84.902 40.118 |
Gotovina 37.007 4211
PotraZivanja 144 6
Ulaganja Fonda 47.751 35.901
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospec¢a - -
Ulaganja u HOV raspoloziva za prodaju - -
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 32.767 28.624
Depoziti 7.500 -
Ostala ulaganja 7.484 7.277
| B. OBAVEZE | 220 109
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 212 105
Obaveze po osnovu ¢lanstva - -
Ostale obaveze iz poslovanja 8 4
| C. NETO IMOVINA FONDA | 84.682 40.009
Investicione jedinice - neto uplate 81.935 41.919
Nerasporedeni dobitak 4.657 410
Nerasporedeni dobitak/gubitak prethodnih godina 48.261 47.851
Gubitak 50.171 50.171
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI 1.112 1.014
Broj investicionih jedinica 76.175 39.451

Zbog velikog rasta imovine u proteklom period najvei deo sredstava Fonda je trenutno na radunu kod depozitara. Zbog sve
manje dividendnih akcije kojima se trguje na Beogradskoj berzi i ograni¢enja koja fond ima kod takvih ulaganja, u narednom

periodu Fond ¢e morati odredeni deo sredstava da plasira na inostranom trzidtu kako bi uskladio strukturu ulaganja sa

zakonskim ogranicenjima.

Tabela: Skraceni bilans uspeha KOMBANK IN Fond (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA

01.01.-31.12.2023.

01.01.-31.12.2022.

Pozicija 000 RSD 000 RSD

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI | 1.283 -163 |
Poslovni prihodi 2.799 1.110
Realizovani dobitak 561 8
Poslovni rashodi 2.077 1.281
Realizovani gubitak - -

| B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI | 3.374 573
Nerealizovani dobitak 13.178 10.599
Nerealizovani gubitak 9.804 10.026
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE 4.657 410
OD POSLOVANJA FONDA )

Kombank IN Fond sva svoja sredstva ulaze u dinarske i devizne plasmane i to:
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Akcije kojima se trguje na Beogradskoj berzi;

Obveznice Republike Srbije;

Druge otvorene investicione fondove koji posluju u Republici Srbiji;
Depozite.

Tabela: Struktura prihoda KOMBANK IN Fond (u 000 RSD)

[PRIHODI IN FONDA | 01.01.-31.12.2023. | 01.01.-31.12.2022. |
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 2.799 1.110

Prihodi od kamata 960 28

Prihodi od dividendi 1.839 1.082

Ostali realizovani prihodi - -
Realizovani dobitak 561 8

Realizovani dobitak po osnovu HOV 561 8
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika - -
Ostali realizovani dobici - -

Nerealizovani dobitak 13.178 10.599

Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 12.980 10.403

Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 198 196

Ostali nerealizovani dobici - -
[UKUPNI PRIHODI | 16.538 | | 11.7117 |

Na povecanje prihoda najviSe je uticalo to $to su ove godine isplacene vece dividende u odnosu na prethodnu godinu, ali i
realizovani dobitak po osnovu prodaje akcija firme Geosonda fundiranje gde smo bili nesaglasni akcionar (promena pravne
forme). Takode zbog uvecanja cena pre svega akcija, nerealizovani dobitak je neSto viSi nego u istom periodu prethodne
godine.

Tabela: Struktura rashoda KOMBANK IN Fond (u 000 RSD)

[RASHODI INFONDA 01.01.-31.12.2023. | 01.01.-31.12.2022. |
Pozicija RSDO RSDO
Poslovni rashodi 2.077 1.281

Naknada Drustvu za upravljanje 1.960 1.223

TroSkovi kupovine i prodaje HOV 37 9
Rashodi po osnovu kamata - -
TroSkovi kastodi banke 78 49
Ostali poslovni rashodi 2

Realizovani gubitak -

Realizovani gubitak po osnovu HOV -

Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika -

Ostali realizovani gubici - -
Nerealizovani gubitak 9.804 10.026

Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 9.582 9.795

Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 222 231

Ostali nerealizovani gubici - -
UKUPNI RASHODI 11.881 | | 11.307
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Ukupni rashodi su viSi u odnosu na isti period prethodne godine zbog znacajnog povecéanja imovine pod upravljanjem.

|[POSLOVNIREZULT IN FONDA | 01.01-31.12.2023. | 01.01.-31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 16.538 11.717
Ukupni rashodi 11.881 11.307
| DOBITAK (GUBITAK) | 4.657 | | 410 |
Portfolio Fonda

U 2023. godini Drustvo se fokusiralo na investiranje imovine fonda isklju€ivo u obveznice Republike Srbije, depozite, kao i u
akcije kompanija kojima se trguje na Beogradskoj berzi sa visokim prinosom na investirani kapital, relativno niskom valuacijom
i malom zaduZenos¢u, koje redovno isplacuju dividende svojim akcionarima.

Tabela: Najvecih pet pozicija u portfoliju na dan 31.12.2023.godine:

% imovine Valuta Sektor
1. Avista 32,24% EUR Depozit
2. Depozit 8,88% RSD Depozit
3. Intesa Comfort EURO 8,81% EUR |J Inv fondova
4. Obveznice RS-EUR 8,74% EUR Obveznica
5. Naftna industrija Srbije ad 7,16% RSD Rudarstvo

Najvece pozicije u akcijama u portfoliju Fonda su Impol Seval Sevojno, Aerodrom Nikola Tesla, NIS ad Novi Sad i Philip
Morris a.d. Ni§. Od ovih pozicija se ofekuje da nadmase performanse lokalne berze u narednom periodu.

Najveci deo plasmana u obveznice su na dugi rok denominovane u valutu EUR i predstavljaju 10-godiSnje drzavne kuponske
obveznice sa dospe¢em u maju 2026.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZzen

Imovina KOMBANK IN Fond-a se investira u skladu sa Zakonom i vaze¢im propisima Komisije za hartije od vrednosti.

U akcije domacih izdavalaca investirano je 27,36% ukupne imovine fonda. U obveznice, na kraju godine, bilo je investirano
11,23% imovine, dok je 8,81% imovine fonda plasirano u druge otvorene investicione fondove. Gotovina na teku¢em raCunu
kod kastodi banke, iznosila je 43,68% imovine, dok je 8,88% investirano u depozite.

. PotrZivanja
Ulaganje u 0.04% Obveznice RS
fondove 11,23%

8,81%
Depoziti
8,88%
Gotovina Akcije
43,68% 27,36%

Fond je u svom poslovanju izloZen razliCitim rizicima. Rizici koji mogu znacajno uticati na poslovanje fonda su rizik zemlje,
trzi8ni rizik — cenovni rizik, rizik likvidnosti, kamatni rizik i devizni rizik. Rizik zemlje je trenutno sveden na rizik Republike Srbije,
s obzirom da je celokupni portfolio fonda u Republici Srbiji. TrziSni rizik predstavlja rizik promene cena akcija koje Fond ima u
portfelju. Imovina fonda se Stiti od cenovnog rizika visokim stepenom likvidnosti portfolija, koji dozvoljava brzo likvidiranje
pozicija.
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Grafikon: IzloZzenost valutama na dan 31.12.2023. godine

RSD
45,42%

EUR
54,58%

Ulaganja koja su izloZzena evropskoj valuti jesu ulaganja u drzavne kuponske obveznice sa dospeem maj 2026, kao i deo
sredstava ulozen u jedinice UCITS fondova i na avista EUR raCunu.

Ocekivanja u narednom periodu

Jedan od glavnih cilieva promene vrste fonda iz rasta vrednosti imovine u balansirani jeste smanjenje rizika, a taj cilj je u
najvecoj meri i postignut. Volatiinost dnevne vrednosti investicione jedinice, kao glavni pokazatel; rizika ulaganja je znatno
smanjena nakon rebalansiranja imovine, {j. smanjenja izlozenosti trziStima akcija i uvodenja plasmana sa fiksnim prinosom u
portfelj.

Prethodne tri godine prinosi Fonda su bili znatno iznad konkurencije i trziSnih referenci. Time je skrenuta paznja potencijalnim
investitorima za pove¢ano interesovanje za ulaganje u Fond.

KOMBANK DEVIZNI Fond

KOMBANK DEVIZNI Fond je osnovan i pogeo je sa radom 12.12.2014. godine sa imovinom od RSD 37 miliona.
KOMBANK DEVIZNI Fond je nov€ani fond koji od 08.12.2020. uplate i isplate vrSi isklju¢ivo u valuti EUR.

Vrednost investicione jedinice je na dan 31.12.2023 godine iznosila 9,53 EUR, dok je vrednost IJ na dan 31.12.2022. iznosila
9,30 EUR. Prinos fonda od poCetka godine do 31.12.2023.godine iznosi 2,49%.

Stopa prinosa KOMBANK DEVIZNI Fond-a u:

1. Poslednjih 12 meseci +2,49% pa
2. Od osnivanja +1,68% pa
3. Poslednjih 5 godina +1,97% pa

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2023..

Depoziti
90.57%

Avista EUR
4.46%

Avista RSD
RS Obveznice EUR 3.36%
1.61%
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NLB Group

Imovina Fonda je uloZena u skladu sa naCelom sigurnosti i likvidnosti plasmana, a likvidnost fonda je na visokom nivou bez
ugrozavanja prinosa.

Finansijski pokazatelji KOMBANK DEVIZNI Fond

Tabela: Skraceni bilans stanja KOMBANK DEVIZNI Fond (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS STANJA N 31.12.2023. N 31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. UKUPNA IMOVINA | | 489.385 || 81.216
Gotovina 38177 13.078
Potrazivanja 6.015 157
Ulaganja Fonda 445193 67.981
Ulaganja u HOV koje se drze do roka dospeca 1.887 9.909
Ulaganja u HOV raspoloziva za prodaju - -
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 5.989 8.074
Depoziti 437.317 49.998
Ostala ulaganja - -
B. OBAVEZE | 252 | 45
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 212 36
Obaveze po osnovu Elanstva -
Ostale obaveze iz poslovanja 40 9
C. NETO IMOVINA FONDA || 489.133 || 81.171
Investicione jedinice - neto uplate 479.065 79.787
Nerasporedeni dobitak 8.684 303
Nerasporedeni dobitak/gubitak prethodnih godina 1.384 1.081
Gubitak - -
‘ D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI ‘ 1.117 1.091
Broj investicionih jedinica 437.978 74.396

Od pocetka godine imovina pod upravljanjem se zna¢ajno uvecala, ali s obzirom na potencijal koji ovaj fond poseduije to je
relativno malo povecanje u odnosu na konkurenciju.

Tabela: Skraceni bilans uspeha KOMBANK DEVIZNI Fond (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA | [ 010131122023, | | 01.01-31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI | | 8.931 || 543
Poslovni prihodi 10.987 1.117
Realizovani dobitak - 43
Poslovni rashodi 2.056 614
Realizovani gubitak - 3
B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI | -247 | -240
Nerealizovani dobitak 3.940 2.520
Nerealizovani gubitak 4187 2.760
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD G e
POSLOVANJA FONDA

Na pozitivan poslovni rezultat u ovom periodu uticalo je evidentno povecanja imovine pod upravljanje i generalno povecéanje
deviznih kamatnih stopa.
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Tabela: Struktura prihoda KOMBANK DEVIZNI Fond (u 000 RSD)

| PRIHODI DEVIZNOG FONDA | | 01.01.-31.12.2023. | | 01.01.-31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 10.987 1.117

Prihodi od kamata 10.987 1.117
Prihodi od dividendi - -
Ostali realizovani prihodi - -
Realizovani dobitak - 43
Realizovani dobitak po osnovu HOV - 43
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika -
Ostali realizovani dobici

Nerealizovani dobitak 3.940 2.520
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 1.685 947
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 2.255 1.573
Ostali nerealizovani dobici - -

[UKUPNI PRIHODI | | 14.927 | | 3.680 |

Prihodi su znadajno veéi u odnosu na isti period proSle godine zbog znacajnog povecanja imovine fonda i plasmana tih
sredstava uglavnom u depozite sa dobrim kamatnim stopama.

Tabela: Struktura rashoda KOMBANK DEVIZNI Fond (u 000 RSD)

| RASHODI DEVIZNOG FONDA | | 01.01-31.122023. | | 01.01.-31.12.2022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 2.056 614
Naknada Drustvu za upravljanje 1.643 411
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 6 77
Rashodi po osnovu kamata - -
TroSkovi kastodi banke 319 99
Ostali poslovni rashodi 88 27
Realizovani gubitak - 3
Realizovani gubitak po osnovu HOV - 3

Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika -
Ostali realizovani gubici - -
Nerealizovani gubitak 4.187 2.760

Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 1.470 1.143

Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 2.717 1.617

Ostali nerealizovani gubici - -
[UKUPNI RASHODI | 6.243 || 3.377 \

Rashodi su takode zbog povec¢anja imovine pod upravljanjem drasticno uvecani u odnosu na isti period prosle godine.

| POSLOVNIREZULTATDEVIZNOG FONDA | | 0101-31122023. | |  01.01-31.122022.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 14.927 3.680
Ukupni rashodi 6.243 3.377

| DOBITAK (GUBITAK) || 8.684 | 303

Ocekivanja u narednom periodu

Neophodno je iskoristiti veliki potencijal NLB Komercijalne banke koji postoji za ulaganja u ovaj fond, ukoliko se posmatra
konkurencija na domacem trzistu kada su u pitanju ovakve vrste fondova.

Znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine

Nije bilo zna¢ajnih dogadaja nakon datuma izvestajnog perioda koji bi zahtevali obelodanijivanje.
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ZAKLJUCAK

Ostvareni rezultat Drustva u 2024. godini je izrazito negativan, zbog pokriéa gubitka koji je nastao prodajom obveznica RS iz
portfelja Kombank Novéani fond, a koji je Drugtvo moralo da pokrije iz sopstvenih sredstava. Posto je gubitak bio vi&i od iznosa
kepitala Drustva, u septembru mesecu je izvriena dokapitalizacija Drustva kako bi se gubitak na nesmetan nagin mogao
pokriti. S druge strane poslovni prihodi su vigi zbog povecanja imovine pod upravijanjem i generalnog pove¢anja kamatnih
stopa, ali su oni i dalje nedovaljni za pokriée poslovnin rashoda ‘ |

Povecanje prihoda praceno poveéanjem imovine i broja investicionih fondova, uz optimalno upravijanje rashodima,
predstavijae prioritet Drustva u narednom periodu. Poslovna saradnja sa NLB Komercijalnom bankom ima veliki potencijal,
Sto je tokom 2023. godine i dalo odredene rezultate u povecanju broja klijenata i imovine pod upravljanjem.

Dobri poslovni rezultati fondova kao i konkurentne stope prinosa treba da posluze cilju privl'ac';enja novih investitora u
investicione fondove i da budu kvalitetna zamena za tradicionalne vidove investiranja. Takode razvojem akcijskih fondova
stvorice se baza klijenata sa ciliem investiranja na dugi rok.

Uz ostvarene odliéne prinose u poslednje tri godine, Devizni fond je poceo da se uvecava i u narednom periodu prioritet kod
Deviznog Fonda trebalo bi da bude povecanje imovine, gde je Drustvu potrebna podrka Bahke, kao $to je to bilo tokom 2023.
godine. '

Gornja konstatacija se moZe preneti i na IN fond, u koji se takode mogu ulagati devizna sredstva u valuti EUR, s obzirom na
odli¢ne rezultate u poslednje tri godine i na svoju kategoriju srednje riziénih fondova. S obzirom na rast imovine i u ovom fondu
u 2023. godini moZe se re¢i i da su klijenti prepoznali odlicne rezultate ovog fonda i predstavija ohrablienje za pokretanje
akcijskih fondova.

Trenutni makroekonomski uslovi na svetskom i domacdem tri&tu ne nude optimizam. Medutim svi analitiéari predvidaju
smirivanje svetske inflacione krize i pad kamatnih stopa, to bi trebalo da da odredene rézu!tate U povecanju imovine pod
upravijanjem. OCekivan nastavak procesa pregovora oko priklju¢enja EU, unutar politicka stabilnost, nastavak fiskalne
stabilizacije i rast BDP-a obezbediée ambijent za nastavak pozitivnog trenda na svim pokazateljima poslovanja Drustva.
Takode, osnov za rast, mogu biti i novi proizvodi koji ¢e se u saradnji sa NLBKB ponuditi svim klijentima kroz paletu bankarskin
proizvoda, kao i novoformirani fondovi Drustva, $to moZe biti osnova za cross selling.
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